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Utilidad contintia en terreno positivo

Resumen de resultados financieros

Davivienda publicé su informe de resultados financieros del cuarto trimestre de
2024 (4T24), y consideramos que fueron positivos al superar nuestras expectativas.

Cartera aumenta: La cartera bruta alcanzé COP$145.5 billones, creciendo 3.3% en
el trimestre, impulsada por la depreciacion del peso colombiano, el aumento en
los portafolios comercial y de vivienda en Colombia, y el buen desempefio en
Centroamérica. La cartera comercial fue la que mas creci6 (4.9%), debido a los
mayores desembolsos en sectores como energia, hidrocarburos, servicios y agro.
La cartera de vivienda aument6 3.1%, favorecida por subsidios gubernamentales y
una mayor dinamica en vivienda mayor a VIS.

Menores costos financieros: Aunque los depoésitos consolidados alcanzaron
COPS$163 billones, con un crecimiento del 4.6% a/a frente al 4T23, la
flexibilizacion de la politica monetaria del Banrep ha permitido que las tasas de
captacion caigan, llevando a una correccion sobre los egresos financieros.

Utilidad: El resultado neto del 4T24 fue de $163 mil millones, creciendo 48,7%
T/T, impulsado por menores egresos financieros. En Colombia, la utilidad fue de
$70 mil millones, mientras que en Centroamérica alcanzo $21.2 millones de USD.
En el acumulado del 2024, el resultado fue de -$89.7 mil millones, mejorando en
$283 mil millones frente a 2023. El ROAE trimestral cerr6 en 4.08%.
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Utilidad contintia en terreno positivo

P.O: COP$26,100 - SOBREPONDERAR

Aspectos a resaltar &

La utilidad neta del 4T24 fue de COP$163 mil millones, entrando cada vez mas en
el terreno positivo, luego de un afio de pérdidas (entre 3T23 y 2T24). Estas
ganancias estuvieron apoyadas por menores costos de fondeo, un menor gasto de
provisiones y mayores ingresos por efectos de cambios y derivados. Estos factores
contuvieron la reduccién de los ingresos por intereses de la entidad, si bien frente
al 3T24 fue leve (-3.4%), y un aumento de los gastos operacionales.

El indicador de calidad a mas de 90 dias se situd en 4.41%, mejorando respecto al
trimestre anterior (4.64%) gracias a los castigos, la expansion del portafolio y un
mejor desempefio en los pagos. Consideramos que las condiciones econémicas,
incluyendo menores tasas de colocacion y la moderacion de la inflacién, han
contribuido a reducir el deterioro de ingresos por morosidad del banco.

El gasto de provisiones continu6 cayendo, debido a mejoras en el perfil de riesgo,
la normalizacion del ciclo de crédito y la calidad del portafolio. En efecto, la
menor morosidad en la cartera de consumo ha permitido un menor gasto en ese
portafolio. En suma, el costo de riesgo cayd 52 pbs frente al 3T24 a 2.48%.

La entidad contintia con su estrategia de aumentar la captacion de bajo costo en
sustitucion de fondeos mas costosos. Con ello, las fuentes de fondeo
incrementaron 4.6% t/t, impulsadas principalmente por el aumento en los
depositos a la vista y créditos. Ademas, la moderada reduccion en las tasas de
interés sigue favoreciendo la demanda de estos instrumentos.

Aspectos a mejorar @

« Los ingresos por intereses cayeron a COP$4.79 billones (-3.5% t/t y -12.9% a/a),
como resultado de las menores las tasas de colocacién en el sistema y de la
recomposiciéon de la cartera, que ha incrementado la participacion de los
segmentos comercial y de vivienda. En todo caso, entendemos que esta dindmica
hace parte de un ciclo financiero como el actual y se alinea a sus pares.

La reduccion en las tasas de colocacion del sistema, en linea con la baja en la tasa
de intervencion y la caida de la tasa de usura, llevo a una caida del NIM a 5,49%
desde 5,64% en el 3T24. Adempas de la reduccion de los ingresos financieros por
lo anterior, se sumo la recomposicion de la cartera, con un mayor peso de los
segmentos comercial y de vivienda. Creemos que la dinamica de la cartera de
consumo sera clave para estimular el NIM.
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Resumen de Resultados financieros

Principales indicadores
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La entidad reportd que el saldo de la cartera sostenible sum6 $24.7 billones en lo
acumulado hasta 2024 (17% de la cartera total del banco). Sélo en el 2024, la expansion
de esta cartera fue de unos $7.5, gracias a nuevas lineas de financiamiento, la
identificacion de cartera existente bajo la nueva taxonomia sostenible, entre otros. De
los $24.7 billones, $16.9 billones son de cartera social, la cual crecid +44% a/a.

Del lado del fondeo sostenible, este cerrd en $8.4 billones en 2024, aumentando +12%
a/a debido a la depreciacion de la tasa de cambio. En ello, también fue importante el
desembolso del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por USD 50 millones para
proyectos de energia renovable y otros. Cabe mencionar que, en el 4T24, Davivienda
firm6 un acuerdo con la IFC para la emision de un Bono de Biodiversidad por un

monto de USD 50 millones.

Perspectiva

Consideramos que los resultados de Davivienda son positivos, pues los esfuerzos de la
entidad le ha permitido ya cumplir tres trimestres de utilidades positivas. Los
resultados superaron nuestras expectativas. Esperamos que los egresos financieros se
sigan viendo favorecidos por la baja de las tasas de interés del Banco de la Republica; si
bien sera un proceso gradual. A monitorear, consideramos la integracion con
Scotiabank, que le dara mayor participacion de mercado a la entidad en Colombia,

pero también Centroamérica.
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas.
La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no
son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se
hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina
web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard &
Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y
dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas.
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de
cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar
sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©
2025 Acciones & Valores S.A




