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Crecimiento de cartera, utilidad incrementa

Resumen de resultados financieros

El Grupo Aval publico su informe de resultados financieros del segundo trimestre de
2025 (2T25), mostrando una tendencia positiva. Frente al trimestre anterior, la
utilidad y el NIM se incrementaron, en linea con una mejora en la calidad de la
cartera derivada de la recuperaciéon del sector y costos de fondeo que se
mantuvieron estables. Asimismo, el gasto de provisiones fue menor y los ingresos
por intereses crecieron. Sin embargo, la eficiencia se deterior6 ligeramente. En el
trimestre, el conglomerado registré un ROAE de 11.6% (frente a 8.4% en 1T25).

Cartera aumenta, menor morosidad: La cartera bruta se ubico6 en COPS$199.4
billones, reflejando un crecimiento anual (a/a) del 3.2% y un incremento
trimestral (t/t) del 0.3%. La calidad del crédito mostr6 una mejora de 37 pb en la
cartera en mora +30 dias y de 23 pb en la cartera en mora +90 dias durante el
trimestre. La mejora en la cartera vencida ha favorecido una caida en el costo del
riesgo y en el gasto de provisiones neto en el trimestre.

Menores costos: Los depositos consolidados alcanzaron COPS$211.8 billones, lo
que representa un crecimiento trimestral del 1.8% t/t frente al 1T25 y un
incremento anual del 6.8% a/a frente al 2T24. Lo anterior, en el contexto de una
senda de flexibilizacion de la politica monetaria del Banrep, lo que ha permitido
un recorte de las tasas de captacion y una reduccion de los costos de fondeo.

Utilidad: La utilidad neta subi6 97% a/a y 10.3% t/t. Estos resultados se
mantienen satisfactorios, a pesar de la caida de la tasa de usura, una tendencia
creciente en los costos administrativos y un deterioro en la eficiencia, que
presionan las ganancias del conglomerado.
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Crecimiento de cartera, utilidad incrementa

Aspectos a resaltar &

+ El NIM (incluyendo ingreso neto de actividades de negociacion) registré un
incremento, alcanzando el 4.0%, la cifra mas alta desde el 1T22. En particular,
frente al trimestre anterior, el NIM crecié en 50 pbs. Asimismo, el margen de
interés de inversiones tuvo un notable aumento, al pasar de 0.31% en 1T25 a
244% en 2T25. Frente al margen neto de cartera, este también tuvo un
incremento, pasando de 4.41% en 1T25 a 4.48% en 2T25. Estos indicadores
muestran una tendencia favorable en el margen financiero neto del Grupo Aval,
especialmente en el segmento bancario.

+ La calidad de la cartera vencida +30 dias y +90 dias mejor6 en 37 pb y 23 pbs,
respectivamente, frente al trimestre anterior, y se ubicaron en 4.8% y 3.5%. Esta
dinamica positiva de la morosidad se explica por una mejora en la calidad de los
segmentos de consumo y vivienda, manteniendo la tendencia a la baja observada
en lo corrido del afo.

+ La utilidad neta del periodo aumenté en 10.3% t/t a $884 mil millones. Este
resultado se vio soportado por un incremento del 4.7% en los ingresos netos por
intereses frente al trimestre anterior, un incremento de 0.3% en la cartera bruta,
una disminucion de 4.3% en el gasto en provision por deterioro de cartera y un
crecimiento del NIM. Estos indicadores muestran un desempeiio favorable de
las ganancias netas del Grupo Aval.

Aspectos a mejorar .

+ Los gastos por intereses aumentaron frente al trimestre anterior, interrumpiendo
su tendencia bajista (0.76% t/t y -11.69% a/a). Por su parte, en el 2T25 el costo
promedio de los fondos se mantuvo estable frente al trimestre anterior en 6.8%.

+ En el trimestre, el gasto operacional como proporcion del ingreso total pasé del
50.8% en 1T25 al 52.0% en 2T25, mostrando un deterioro en el indicador de
eficiencia de la entidad. En particular, este resultado se explicé por un aumento
del 1.4% en los gastos de personal y del 0.8% en gastos de administracion, frente
al trimestre anterior.

+ El conglomerado experimenta presiones en su gasto de impuesto a las ganancias,
el cual aumento en 1.2%, respecto al trimestre anterior. Asimismo, el aumento en
0.8% de los gastos por intereses, impacta los ingresos netos por intereses
recibidos por la entidad.
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Resumen de Resultados financieros

Principales indicadores Cartera bruta
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Criterios ASG

El conglomerado report6 el fortalecimiento de sus politicas, lineamientos y coédigos
sobre la politica corporativa de ASG. En particular, en conjunto con la consultora ERM,
la compaiiia realizo un diagnostico del estado de adopcion del TCFD (Task Force on
Climate-related Financial Disclosures) para sus entidades y en el Grupo. Finalmente,
las iniciativas de movilidad sostenible del Grupo Aval beneficiaron a mas de 5,700
colaboradores, con un impacto de 268 toneladas de CO2 dejadas de emitir.

Perspectiva

Consideramos que los resultados de Grupo Aval son positivos y muestran resiliencia,
con tasas de morosidad de cartera en descenso y menor presion en los indices de
cartera en general. Se destaca el aumento de la cartera de vivienda y de consumo, en
linea con un contexto de recuperacioén del crecimiento econémico para el afio 2025.
Asimismo, se anticipan disminuciones en las tasas de captacion en lo que resta del afo,
sujeto a una politica monetaria mas expansiva por parte del Banco de la Reptblica, lo
cual podria mejorar el balance del banco. Finalmente, el NIM alcanzado en el 2T25 por
el Grupo Aval muestra una tendencia favorable, al registrar la cifra mas alta desde el
1T22.
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas.
La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no
son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se
hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina
web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard &
Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y
dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas.
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de
cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar
sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©
2025 Acciones & Valores S.A




