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Resiliencia operativa frente a la carga tributaria
extraordinaria

Resumen de resultados financieros

Grupo SURA cerr6 el 1T26 consolidando un desempefio operativo sélido, apalancado en
el dinamismo de sus negocios principales de aseguramiento y gestion de activos. Si bien
se vio presionado por el impacto del impuesto al patrimonio en Colombia, la fortaleza
de los ingresos recurrentes (primas y comisiones) y el control de gastos mitigaron la
volatilidad del entorno macroeconémico.

Ingresos: Los ingresos consolidados alcanzaron los COP$7.7 billones, registrando un
crecimiento del 9.8% frente al 1T25. Este avance estuvo sostenido por el desempefio
core del portafolio, a pesar de desafios regulatorios y macroeconémicos.

Seguros (Suramericana y Asulado): Las primas emitidas consolidadas totalizaron
COP$5.6 billones, manteniéndose estables frente al 1T25. Este comportamiento refleja
un balance entre el fuerte crecimiento en el segmento de Vida en Suramericana y una
contracciéon en SURA AM (Asulado Seguros de Vida) ante una menor expedicion de
rentas vitalicias, alineada con la coyuntura del sector.

Gestion de Activos (SURA AM): Los ingresos por comisiones ascendieron a COP$1.3
billones, un sélido incremento del 11.1% frente al 1T25. El avance estuvo impulsado por
el buen desempefio transversal en sus dos grandes lineas de negocio: Ahorro y Retiro, y
SURA Investments.

Utilidad Operativa: Se ubico en COPS$1.2 billones, logrando un crecimiento del 3.6% en
comparacion con el 1T25. Este resultado evidencia que la eficiencia en la gestion de los
gastos operacionales logré compensar parcialmente las presiones del entorno y la
inflacion.

Utilidad Neta Controladora: La utilidad neta cerrd el trimestre en COP$509,000
millones, lo que representa una leve disminucion del 2.0% frente al 1T25. Esta
contraccién no es operativa, sino que se explica casi en su totalidad por el impacto
extraordinario del impuesto al patrimonio en Colombia, el cual golpe6 tanto
directamente al holding como indirectamente via método de participacion. Sin este
efecto fiscal, el desemperio de los negocios fue robusto, permitiendo sostener un ROE
ajustado de 13.8%.

Método de Participacion: Los ingresos por este concepto se situaron en COP$353,745
millones, cayendo un 17.5% frente al 1T25. Esta reduccién responde fundamentalmente
al impuesto al patrimonio reconocido por Grupo Cibest y a un entorno de mayores
provisiones en la cartera de la entidad financiera.

Gestion de Capital y Perfil de Deuda: Durante el trimestre, el Grupo demostré una
gestion de pasivos eficiente y proactiva. Mediante un desembolso de COP$900,000
millones de una linea de crédito a cinco afios con la banca local, Grupo SURA efectud el
pago de sus bonos internacionales emitidos en 2016 (que vencian en abril de 2026). Esta
operacion no aumenta el nivel de endeudamiento del holding y finaliza su exposicion de
corto plazo con bonistas internacionales, optimizando su perfil de vencimientos.
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Resiliencia operativa frente a la carga tributaria
extraordinaria

Aspectos a resaltar 13

* Resiliencia operativa frente a la carga tributaria extraordinaria: SURA Asset
Management (SURA AM) se consolida como el gran estabilizador del portafolio. El
crecimiento de doble digito (+11.1% a/a) en los ingresos por comisiones, demuestra una
dinamica positiva de captura de activos bajo manejo (AUMs) en las lineas de
Ahorro/Retiro y SURA Investments especialmente en México y Colombia, aislando
parcialmente al Grupo de la volatilidad en los mercados de capitales.

Proactividad en la gestion de pasivos: Durante el trimestre, se destaco la operacion de
refinanciamiento por COP$900,000 millones con la banca local a 5 afios para prepagar
los bonos internacionales 2016 (que vencian en abril de 2026). Con ello, el holding
elimina el riesgo de refinanciacion de corto plazo, mitiga el riesgo cambiario sobre ese
vencimiento y optimiza su perfil de liquidez sin incrementar su nivel de
apalancamiento estructural.

Resiliencia del ROE ante choques fiscales: A pesar del fuerte impacto del impuesto al
patrimonio, el Grupo logré sostener un ROE ajustado del 13.8% y expandir su utilidad
operativa en 3.6% (COPS1.2 billones). Esto confirma que, a nivel subyacente, el control
de gastos operacionales y el crecimiento de la linea superior estan absorbiendo la
inflacién y protegiendo la rentabilidad del negocio asegurador y de gestion de activos.

Dindmica comercial en Seguros de Vida (Suramericana): El segmento de Vida logro
compensar las presiones en otras lineas, demostrando un poder de fijaciéon de precios
(pricing power) adecuado para mantener estables las primas consolidadas en COPS$5.6
billones, un hito importante en un entorno de desaceleraciéon econdmica.

Aspectos a mejorar &1

« Sensibilidad fiscal y regulatoria: El impacto del impuesto al patrimonio explico la
caida del 1.93% anual sobre la utilidad neta controladora en el 1T26. Esto subraya el
alto riesgo tributario local al que esta expuesto el holding. Sin embargo, otro efecto
relevante proviene del incremento del salario minimo en Colombia por encima de las
expectativas del mercado y su impacto sobre los seguros previsionales en el sistema
pensional, lo que presiona los margenes de Sura AM.

Deterioro en el ciclo de crédito de asociadas: La contraccion del -17.5% (a/a) en los
ingresos por método de participacion refleja el impacto de un mayor gasto por
provisiones en Grupo Cibest. En ese frente, esperamos que las tasas de interés sigan
presionando la cartera vencida en el sector bancario en el transcurso de 2026.

Presion estructural en rentas vitalicias: El estancamiento en el crecimiento de las
primas consolidadas se debi6, en gran medida, a la menor expedicion de rentas
vitalicias en el portafolio de SURA AM. Este fenémeno refleja los cambios regulatorios
sobre el Decreto de Deslizamiento del Salario Minimo en Colombia, un riesgo
sistémico que podria limitar el crecimiento del negocio de seguros de vida a largo
plazo.
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Resumen de Resultados financieros

Principales indicadores Composicion utilidad neta controladora
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Fuente: Emisor - Investigaciones Economicas Accivalores
Criterios ASG

Durante el 1T26, Grupo SURA consolidé la integraciéon de criterios ASG en sus
negocios core. En el frente ambiental, SURA AM fortaleci6 su marco de inversion
sostenible incorporando la mitigacién de riesgos climaticos en la asignacion de sus
portafolios. A nivel social, Suramericana prioriz6 la inclusion financiera y la proteccion
ciudadana mediante la expansion de seguros voluntarios y de ahorro. Finalmente, en
gobierno corporativo, el holding reafirmé sus estrictos estandares de transparencia y
ética, mitigando proactivamente el riesgo reputacional y asegurando su permanencia
en los principales indices globales de sostenibilidad frente a un entorno regulatorio
exigente.

Perspectiva

Para el resto de 2026 Grupo SURA destacaria por la resiliencia de sus ingresos
recurrentes y en un d iento internacional estrateglco factores que
posicionan favorablemente el perfil de riesgo del holding. El hito mas significativo del
periodo fue la culminacién de su plan de gestion de pasivos. Hacia adelante, el
catalizador clave para la revalorizacion de la ultima linea sera la estabilizacion del ciclo
de crédito y el consecuente descenso en el gasto por provisiones de su principal
asociada bancaria, lo que permitird normalizar la contribucion del método de
participacion tras un trimestre presionado por el costo de riesgo sectorial. Una vez
absorbido el impacto contable y extraordinario del impuesto al patrimonio en
Colombia, la traccién de doble digito en los ingresos por comisiones de SURA Asset
Management y la estabilidad técnica de Suramericana reafirman la solidez del flujo de
dividendos hacia el holding, lo que permitiria el cumplimiento del guidance anual en
ROE y crecimiento.
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Resiliencia operativa frente a la carga tributaria
extraordinaria

Mensajes relevantes de la llamada de resultados

"El primer trimestre del 2026 confirma la solidez y
consistencia de nuestros negocios financieros. Los
resultados reflejan el buen desempefo operativo de las
principales compaiiias del portafolio en un entorno que
si bien estuvo marcado por mayor volatilidad en los
mercados internacionales y por el impacto del
impuesto al patrimonio en Colombia, contintia en linea
con la trayectoria de crecimiento rentable que hemos
venido consolidando”.

Ricardo Jaramillo
Presidente de Grupo SURA.

"La utilidad neta controladora alcanzo [..],
un 2% inferior a los resultados de base
comparable para el 2025. Los resultados
trimestrales fueron afectados por el impacto
extraordinario de la provision del impuesto
al patrimonio para las sociedades
colombianas. Antes de este impacto, la Juan Esteban Toro
utilidad neta controladora se ubicé [...] con Vicepresidente de Finanzas Corporativas
un 42% por encima de la base comparable".

"El caso de Sura Asset Management se
registr6 un crecimiento de comisiones
a doble digito y una expansiéon de
margenes operativos que refleja el
apalancamiento operativo del negocio
en un trimestre en el que el encaje tuvo
un menor desempefio debido a la
volatilidad en los mercados por
conflictos internacionales”.

"Para fondear este pago desembolsamos un
crédito bancario [...], lo que nos permitio
alargar la duracion de nuestra deuda.
Adicionalmente, en este dltimo afo
también refinanciamos el club deal por
COP$500 millones, logrando extender el
plazo y reducir el costo en cerca de 130
puntos basicos".

"Conexxion SURA es una de esas iniciativas, es nuestro centro de servicio regional, una
plataforma que optimiza los procesos del grupo para gestionarlos de forma integrada, con
estandares comunes, tecnologia compartida y economias de escala que ninguna compaiiia
podria capturar por si sola”.

Temas mas abordados en la llamada:
Anlisis de sentimiento: Puntaje 75,/100 A

Sentimiento Sentimiento
negativo positivo
Entorno Fiscaly ~ Método de Participacién  Ingresos por Primas Rentabilidad Estructura de
Regulatorio: (Grupo Cibest): (Suramericana):  Operativa (SURAAM):  Capitaly Deuda:
Muy negativo Negativo Neutral Positivo Muy positivo

(*) Escala 0-100, donde 0 es el sentimiento mas pesimista y 100 el mas optimista.
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas.
La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no
son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se
hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina
web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard &
Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y
dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas.
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de
cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar
sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©
2026 Acciones & Valores S.A




