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Resumen de resultados financieros
Grupo SURA presentó resultados que evidencian la resiliencia de sus negocios 
estratégicos y la diversificación de su portafolio. Los ingresos operacionales se ubicaron 
en COP$7.65 millones en el trimestre, con una reducción de 13.6% a/a, explicada por la 
normalización de los retornos financieros frente a la base elevada del año anterior. Por 
su parte, la utilidad neta consolidada alcanzó COP$1.44 millones, de los cuales COP$1.22 
millones correspondieron a los propietarios de la controladora, desempeño que se 
mantiene acorde con las metas de rentabilidad definidas por la compañía.

Sector de seguros (Suramericana):

En el sector asegurador, Suramericana emitió primas por COP$5.97 millones (+0.3% 
a/a), con un mayor dinamismo en los ramos de vida (COP$3.4 millones, +7.5% a/a), que 
compensó parcialmente la contracción en generales (COP$2.40 millones, -7.8% a/a).

La siniestralidad retenida en el semestre se ubicó en COP$2.78 millones, continuando la 
presión sobre la rentabilidad técnica, particularmente en salud y autos por mayores 
costos médicos y de repuestos. No obstante, el fortalecimiento en las políticas de 
suscripción, la gestión prudente de reservas y la diversificación regional contribuyeron 
a mitigar estos efectos, manteniendo los márgenes técnicos en niveles adecuados para 
el entorno actual.

Sector de inversiones (Sura Asset Management):

En el segmento de inversiones, SURA Asset Management registró ingresos por 
comisiones de COP$1.1 billones (+10.7% a/a), impulsados por el mayor dinamismo de los 
fondos de pensiones obligatorias y la consolidación de SURA Investments, que 
fortaleció la base de clientes y el portafolio de productos diversificados. 
Adicionalmente, las operaciones internacionales mantuvieron un aporte positivo, 
evidenciando la creciente relevancia de los ingresos recurrentes basados en comisiones 
(fee-based) frente a la volatilidad de los retornos financieros, reforzando la resiliencia 
del modelo de negocio.

Método de participación:

Por el lado del método de participación, el grupo registró en el trimestre un aporte de 
COP$432 millones, explicado principalmente por la solidez de Grupo Cibest, que sigue 
siendo el mayor contribuyente gracias a su rentabilidad sostenida y a la generación de 
dividendos. La decisión de la gerencia de lanzar un plan de recompra de acciones 
refuerza la confianza en la valoración de sus títulos, proyectando un potencial de 
creación de valor que beneficia directamente a los accionistas.



• Rentabilidad segmentos críticos: La persistencia de presiones en los sectores 
de salud y automotriz evidencia la necesidad de ajustes tanto en la política de 
suscripción como en la gestión de eficiencia operativa. Un reequilibrio técnico 
sostenible en Suramericana dependerá de la capacidad de contener la 
siniestralidad y mejorar la calidad del portafolio asegurado.

• Exposición a normalización en banca: La reducción del margen de 
intermediación en Grupo Cibest representa un riesgo a futuro, al limitar el 
crecimiento del resultado por método de participación. Esto podría debilitar la 
contribución a uno de los pilares más estables de generación de utilidades para 
Grupo SURA.

• Desempeño de seguros generales: La desaceleración en esta línea de negocio 
plantea retos en competitividad y diferenciación de producto. La sostenibilidad 
de este segmento dependerá de la capacidad de innovar en propuestas de valor 
y fortalecer la estrategia comercial.

Aspectos a resaltar
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Aspectos a mejorar

• Modelo de ingresos recurrentes: El desempeño de SURA Asset Management 
reafirma que la estrategia basada en ingresos por comisiones se ha consolidado 
como un driver estructural de resiliencia. Esta dinámica reduce la exposición a 
la volatilidad de los mercados financieros de corto plazo, incrementando la 
estabilidad de los flujos y otorgando mayor visibilidad sobre la sostenibilidad de 
los resultados.

• Diversificación geográfica: La presencia multilatina de Suramericana continúa 
actuando como factor de estabilización frente a volatilidad local. Las 
operaciones en Centroamérica y México compensaron las presiones 
registradas en Colombia, validando la estrategia de diversificación como un 
factor diferenciador frente a competidores más concentrados en un solo 
mercado.

• Generación de valor del portafolio: El método de participación volvió a 
destacar la importancia de las asociadas, con un aporte sobresaliente de Grupo 
Cibest. Este desempeño confirma que el portafolio no sólo agrega valor por 
valorización de activos, sino también por su capacidad de generar flujos 
recurrentes mediante dividendos, lo que respalda la rentabilidad consolidada y 
refuerza la flexibilidad financiera del holding.



Durante el trimestre, Grupo SURA avanzó en su estrategia ASG mediante la ampliación 
de productos de inversión con criterios sostenibles en SURA AM, el fortalecimiento de 
programas de salud preventiva en Suramericana y la implementación de iniciativas de 
eficiencia energética en sus operaciones regionales. Estas acciones refuerzan la 
integración de factores ambientales, sociales y de gobernanza en el modelo de 
negocio, en línea con estándares internacionales y expectativas de inversionistas.

Resumen de Resultados financieros

Acciones & Valores | Investigaciones Económicas

Criterios ASG

Perspectiva

Los resultados de Grupo SURA en el 2T25 reflejan un desempeño consistente apoyado 
en la diversificación de negocios y geografías, con una utilidad neta que avanza en 
línea con la meta anual y confirma la resiliencia del portafolio. La fortaleza de los 
ingresos recurrentes de SURA Asset Management y la contribución estable de Grupo 
Cibest vía método de participación compensan las presiones técnicas en 
Suramericana, garantizando un balance positivo. 

Principales indicadores Composición utilidad neta controladora

Fuente: Emisor - Investigaciones Económicas Accivalores



Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de 
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así como colaborar permanente y 
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente 
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y 
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. 
La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no 
constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de 
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los 
pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones 
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no 
son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se 
hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la 
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su 
decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es 
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de 
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página 
web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su 
cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los 
valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen 
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no 
deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las 
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & 
Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y 
dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. 
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la 
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de 
cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del 
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar 
sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, 
tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 
2025 Acciones & Valores S.A
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