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Grupo SURA cerró el 4T25 consolidando un desempeño operativo sólido en términos 
proforma, pese a la volatilidad contable derivada de efectos no recurrentes. Los 
ingresos totales proforma alcanzaron COP$29.6 billones al cierre del año, con un 
crecimiento de 4.1% frente a 2024, apoyados en mayores ingresos por inversiones y en 
el crecimiento sostenido de los ingresos por comisiones. 

La utilidad operativa proforma se ubicó en COP$5.2 billones, aumentando 18.3% anual, 
mientras que la utilidad neta controladora proforma ascendió a COP$2.3 billones, con 
un incremento de 39.9% frente al año anterior y un ROE ajustado de 13.7%. En el 
trimestre, los resultados recurrentes se situaron en COP$236,642 millones, 3.6% 
inferiores al 4T24. A nivel contable, el trimestre registró una pérdida de COP$617,332 
millones, explicada principalmente por el deterioro asociado a Banistmo por 
COP$853,974 millones atribuibles a Grupo SURA.

Sector de seguros (Suramericana):

En el negocio asegurador, Suramericana registró primas emitidas por COP$19.6 billones 
en el acumulado del año, con un crecimiento de 2.4% frente a 2024. Durante el cuarto 
trimestre, las primas alcanzaron COP$5.2 billones, con una variación de -4.4% anual, 
reflejando una desaceleración en el segmento de generales, particularmente en autos y 
carteras hipotecarias en Chile, parcialmente compensada por el crecimiento de 6% en 
el segmento de vida, impulsado por salud voluntaria y riesgos laborales. El indicador de 
siniestralidad cerró el año en 53%, disminuyendo 221 puntos básicos frente al 2024. La 
utilidad neta controladora acumulada del negocio asegurador se ubicó en COP$776 mil 
millones, con un crecimiento de 2.7% anual.

Sector de inversiones (Sura Asset Management):

En SURA Asset Management, los ingresos por comisiones totalizaron COP$5.1 billones, 
creciendo 9.3% frente al año anterior, impulsados por mayores contribuciones en 
Ahorro y Retiro, especialmente en México, y por el desempeño de SURA Investments. 
Los activos bajo manejo alcanzaron COP$817 billones al cierre del año. La utilidad neta 
controladora acumulada del segmento ascendió a COP$1.1 billones, con un crecimiento 
de 28.4% anual.

Método de participación: 

Por su parte, el resultado por método de participación registró a nivel contable 
COP$920 mil millones, afectado por el deterioro reconocido por Grupo Cibest en su 
operación en Panamá. Ajustando este efecto, el método de participación proforma se 
ubicó en COP$1.8 billones, con un crecimiento de 16.5% frente a 2024, manteniendo un 
aporte relevante dentro del resultado consolidado.
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Aspectos a resaltar

Aspectos a mejorar

• Mayor calidad y recurrencia en la generación de utilidades: La expansión de la 
utilidad operativa proforma y del ROE ajustado evidencia una mejora estructural en la 
calidad de los resultados, apoyada en ingresos recurrentes por comisiones e 
inversiones, menor siniestralidad y control de gastos, reduciendo la dependencia de 
efectos no operativos.

• SURA Asset Management como pilar de crecimiento y rentabilidad: El dinamismo en 
comisiones, el crecimiento de activos bajo manejo y la expansión de la utilidad del 
segmento consolidan a SURA AM como motor estratégico del holding, fortaleciendo la 
estabilidad del flujo y la diversificación geográfica del grupo.

• Resiliencia financiera ante impactos extraordinarios: A pesar del deterioro asociado 
a Banistmo y del impacto del aumento del salario mínimo sobre las reservas técnicas 
en Colombia, el grupo logró sostener resultados recurrentes positivos y cumplir el 
guidance anual, reflejando solidez financiera y capacidad de absorción de choques.

• Presión estructural en el segmento de seguros generales: La desaceleración en 
primas del segmento de generales, particularmente en autos y carteras hipotecarias en 
Chile, refleja un entorno competitivo más exigente y un mercado blando con presión 
en tarifas. Si bien la siniestralidad mejora, la dinámica comercial del ramo continúa 
siendo un frente relevante a monitorear para sostener el crecimiento técnico.

• Sensibilidad del negocio previsional a variables regulatorias y macroeconómicas: El 
impacto del aumento del salario mínimo sobre la constitución de reservas evidenció la 
exposición del negocio previsional en Colombia a decisiones regulatorias y ajustes 
salariales superiores a lo presupuestado, lo que puede generar volatilidad en 
resultados trimestrales.

• Dependencia del desempeño de asociadas financieras: Aunque el método de 
participación proforma mostró crecimiento, el deterioro reconocido en la operación 
de Panamá de Grupo Cibest pone de manifiesto la sensibilidad del resultado 
consolidado a eventos extraordinarios en las asociadas, especialmente en entornos 
donde las decisiones estratégicas de venta o reestructuración pueden afectar 
temporalmente la utilidad contable.
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De cara a 2026, Grupo SURA parte de una base operativa más sólida, con un portafolio 
de negocios que muestra mayor diversificación y recurrencia en la generación de 
resultados. La consolidación de SURA Asset Management como motor estructural de 
rentabilidad, la mejora técnica en seguros y el fortalecimiento del perfil financiero del 
holding permiten proyectar un crecimiento sostenido dentro del rango de guidance 
comunicado al mercado. No obstante, la evolución del entorno macroeconómico 
seguirá siendo un determinante clave en la volatilidad de corto plazo.

Durante el trimestre, Grupo SURA continuó fortaleciendo su posicionamiento en 
sostenibilidad y gobierno corporativo. La compañía fue incluida en el Anuario de 
Sostenibilidad S&P 2026, consolidando 15 años de liderazgo en prácticas ASG, y 
mantuvo un reconocimiento destacado en el ranking Merco Colombia por sus 
estándares de gobierno y responsabilidad corporativa. Estos avances reflejan la 
integración transversal de criterios ambientales, sociales y de gobierno en la estrategia 
del grupo, con énfasis en ética corporativa, gestión del talento, transparencia 
financiera y desarrollo de soluciones que promueven inclusión financiera y protección 
social en la región.
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Criterios ASG

Perspectiva

Principales indicadores Composición utilidad neta controladora
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de 
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así como colaborar permanente y 
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente 
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y 
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. 
La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no 
constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de 
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los 
pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones 
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no 
son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se 
hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la 
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su 
decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es 
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de 
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página 
web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su 
cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los 
valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen 
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no 
deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las 
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & 
Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y 
dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. 
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la 
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de 
cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del 
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar 
sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, 
tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 
2026 Acciones & Valores S.A
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