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Margenes en expansion y fortalecimiento de
la liquidez

Resumen de resultados financieros

Mineros presentd resultados del segundo trimestre de 2025 con un crecimiento
destacado en ingresos, utilidades y margenes, impulsado por el repunte del precio
internacional del oro y mejoras operativas en Nicaragua y Colombia. Los ingresos
consolidados alcanzaron USD$182.4 millones, un aumento de 37% a/a frente a los
USDS$133.4 millones del 2T24, explicado por un incremento del 42% en el precio
promedio realizado (USD$3,313 /0z) y volumenes practicamente estables.

El costo de ventas ascendi6 a USDS$107.4 millones (+16.8% a/a), permitiendo que la
utilidad bruta alcanzara USD$75.0 millones, con un margen bruto de 41.1% (+1,006
pbs a/a). El EBITDA ajustado se ubic6 en USD$82.3 millones, con un crecimiento de
66% a/a, favorecido por la eficiencia operativa y el control de costos. La utilidad
neta fue de USD$43.5 millones, frente a USDS$18.1 millones en el 2T24, impulsada por
la expansion de margenes y menores gastos financieros.

Produccion de oro y subproductos:

Oro: La produccion total consolidada fue de 53,907 onzas de oro (+0.4% a/a), con
incrementos en Nicaragua (+8.2%) y estabilidad en Colombia (+0.3%).

Subproductos: La produccion de plata alcanzé 100,800 onzas (+4.1% a/a),
mientras que la produccion de cobre asociada a la operacion argentina sumoé 1,025
toneladas (+6.4% a/a).

Perfil de deuda y liquidez:

Al cierre de junio de 2025, la compania registr6 efectivo y equivalentes por
USDS$109.7 millones y deuda bruta total de USD$25.6 millones, lo que se traduce
en una caja neta positiva de USD$84.0 millones. Esta posicion refuerza la
flexibilidad financiera para financiar inversiones de sostenimiento y proyectos de
crecimiento. El flujo operativo acumulado en el primer semestre fue de USD$74.6
millones, que permiti6 financiar inversiones de sostenimiento y fortalecer la
posicion de liquidez.

Hitos estratégicos:
Durante el trimestre, la compania avanzo en la optimizacién de sus operaciones
en Nicaragua, completé6 mejoras en el circuito de recuperaciéon en Gualcamayo

para elevar la eficiencia metaltrgica, y reforzo6 su plan de exploracion en Colombia
con el objetivo de extender la vida util de las minas.
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1
Aspectos a resaltar

e Fuerte crecimiento de ingresos y utilidades: Los ingresos aumentaron 46.1%
a/ay la utilidad neta se multiplico por mas de dos veces, apalancados en un
precio promedio del oro 42% superior y una mejora en volimenes vendidos.

e Expansion de margenes operativos: El margen bruto alcanzé 411% y
crecimiento de 66% a/a en EBITDA ajustado, reflejando apalancamiento
operativo y disciplina en costos.

e Solida posicion financiera: Cierre del trimestre con caja neta positiva y deuda
bruta de apenas USD$25.6 millones, lo que otorga flexibilidad para financiar
inversiones y proyectos de crecimiento.

e Avances operativos y estratégicos: Mejoras en recuperaciéon metaltrgica en
Gualcamayo, optimizacién de procesos en Hemco y fortalecimiento del plan de
exploraciéon en Colombia, enfocado en ampliar la vida ttil de las minas.

L L

Aspectos a mejorar

¢ Limitada diversificacion productiva: La estabilidad en Colombia y la
concentracion de ingresos en oro limitan la mitigacion de riesgos frente a
caidas de precio o interrupciones operativas, evidenciando la necesidad de
acelerar proyectos de expansion y diversificacion.

« Entorno operativo y regulatorio retador: La exposicién a jurisdicciones con

marcos regulatorios cambiantes y a factores climaticos adversos mantiene un
riesgo latente sobre la estabilidad de la produccion.
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Resumen de Resultados financieros
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En el segundo trimestre de 2025, Mineros reforz6 su compromiso con la sostenibilidad
y las practicas de mineria responsable. La compaiiia avanzd en programas de
reforestacion en areas de influencia en Colombia, Nicaragua y Argentina,
contribuyendo a la restauracion de ecosistemas y al cumplimiento de sus metas de
compensacion ambiental. Se fortalecieron las alianzas con comunidades locales a
través de iniciativas de desarrollo social, capacitacién y generacion de empleo,
priorizando la contratacion local y la inclusion. Ademas, dos operaciones recibieron
certificaciones que avalan estandares internacionales de mineria responsable,
consolidando la reputacién de la compafiia en materia de gobernanza y gestion
ambiental.

Perspectiva

Los resultados del 2T25 reflejan una mejora relevante en rentabilidad y generacion de
caja, apoyada en precios del oro favorables, control de costos y mayor eficiencia en
Nicaragua y Argentina, lo que fortaleci6 margenes y posicion financiera. Hacia el
segundo semestre, la compaiiia buscara sostener esta solidez operativa y extender la
vida ttil de sus minas, aunque la dependencia del precio del oro y los riesgos
regulatorios seguiran siendo factores clave a gestionar.
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas.
La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no
son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se
hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina
web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard &
Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y
dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas.
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de
cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar
sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©
2025 Acciones & Valores S.A




