Mineros amplia recompra de
acciones a USD$175 millones

15 de julio 2026
— y

La Asamblea General de Accionistas de Mineros aprobd la ampliaciéon del programa de
recompra de acciones de la compania hasta por USD$175 millones, junto con el correspondiente
incremento de la reserva para recompra de acciones por dicho monto. Ambas resoluciones
fueron adoptadas con fundamento en una propuesta sustitutiva presentada por el accionista Sun
Valley Investments AG, aprobada por unanimidad, con votos a favor que representan el 100% de
las acciones ordinarias representadas y el 81.95% de las acciones ordinarias en circulacion.

El programa ampliado es ejecutable hasta el 27 de marzo de 2029, a través de una o mas ofertas
de recompra. Podréa ejecutarse en el mercado colombiano, mediante los sistemas transaccionales
de la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) o un mecanismo independiente, y/o en el mercado
canadiense mediante la Bolsa de Valores de Toronto (TSX) o cualquier otro mecanismo permitido
por la legislacion aplicable, de manera individual o simultanea. A la fecha de la reunién, se habian
adquirido USD$19.8 millones en acciones ordinarias bajo el programa -US$13.2 millones a través
de un mecanismo independiente ejecutado en Colombia en mayo de 2026 y USD$6.6 millones a
través de los sistemas transaccionales de la BVC. Las recompras ejecutadas hasta la fecha estan
incluidas dentro del monto autorizado, y no se suman a este, quedando USD$155.2 millones
disponibles para recompras adicionales bajo el programa ampliado. Actualmente, el 11.3% del
programa ampliado ya estd adjudicado (Grafico 1y 2).

Segun la compafiia: “la administracién sigue considerando las recompras de acciones como un
mecanismo eficiente para retornar valor a los accionistas cuando el precio de mercado de las
acciones no refleja el valor intrinseco del negocio”. Si bien Mineros ha registrado una
convergencia acelerada de su precio de mercado a su valor fundamental, con una valorizacién de
112.62% en los ultimos 12 meses hasta los COP$15,500, la administracidon reconoce un rezago
que persiste frente a sus valoraciones fundamentales. En particular, destaca unas perspectivas
corporativas favorables, tras una revision al alza de su guidance de produccién hasta el rango de
220-240 mil onzas de oro en 2026 y un margen EBITDA lider en el sector de 53%.

Gréafica 1. Distribucién dividendos y recompras Grafica 2. Avance del programa de readquisicion
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Avances Corporativos de Mineros en julio de 2026:

1. Mineros anuncia una Oferta de Readquisicién de acciones en Canada (NCIB)

La Bolsa de Valores de Toronto (TSX) ha aceptado la notificacion de intencién de realizar una
oferta de readquisicién de acciones mediante mecanismo NCIB (Normal Course Issuer Bid), que
fue aprobado en el marco de la asamblea extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de julio
de 2026. El mecanismo de readquisicion NCIB estarad en operacién entre el 17 de julio de 2026 y
el 16 de julio de 2027 o hasta un volumen méximo de 14.6 millones de acciones ordinarias, lo
que suceda primero. Este monto representa el 5% de las 292.8 millones de acciones ordinarias en
circulaciéon de Mineros.

Las compras en virtud de la NCIB se realizardn en el mercado abierto a través de los sistemas de
la TSX. Las compras diarias estaran limitadas a 81,220 acciones, salvo las realizadas por compras
en bloque, lo que representa el 25% del volumen promedio diario de negociacién en la TSX en
los Gltimos seis meses. El nimero real de acciones readquiridas serd determinado por la junta
directiva de Mineros. Por su parte, CIBC World Markets Inc. ha sido designado como corredor
autorizado para realizar las compras de acciones en virtud de la NCIB. Cabe resaltar que Mineros
podra suspender o discontinuar las compras en cualquier momento, sujeto a la legislaciéon de
valores aplicable y los requerimientos de la TSX. Las decisiones dependeréan de factores como las
condiciones del mercado y el precio vigente de la accién.

2.  Mineros adopta una politica de reserva estratégica de oro fisico en Tesoreria

La politica establece el lingote de oro fisico como activo principal de tesoreria de la compahia.
Segun la administracion, esto formaliza una extension natural de su negocio: retener una porcion
medida de la produccién en su forma de lingotes fisicos. En particular, la politica estd respaldada
por la gobernanza disciplinada de un Comité de Inversiones, limites de riesgo cuantitativos e
informes transparentes. Esto implica un nuevo subtotal dentro del estado de flujos de efectivo
que aisla las compras estratégicas de oro en los préximos reportes.

Para Mineros, esta decision refleja una decisién de asignaciéon de capital. En un contexto de
inflacién, compras sostenidas de oro por bancos centrales y presién sobre los activos monetarios,
la Junta Directiva considera que una asignacién medida de los activos de tesoreria en oro fisico
es un enfoque prudente para la gestion del capital. Retener una porcién de produccién en
lingotes ofrece una cobertura frente a la erosién monetaria, al tiempo que preserva la exposicién
por la que los accionistas mantienen su inversién en la compaiiia.

Los lingotes de oro fisico se mantienen con custodios institucionales y se administran como una
clase de activo independiente dentro de la cartera de tesoreria, y se contabilizan como inventario
(metales preciosos). La compafia presentara en sus reportes financieros un subtotal denominado
“flujos de efectivo operativos antes de compras estratégicas de oro”, lo que permite a los
inversionistas evaluar la generacién recurrente de efectivo operativo de manera independiente de
las decisiones de asignaciéon de tesoreria de cada periodo.
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases
de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada
y que su Flan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo,
aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A.
cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron
construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las
conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es
de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la
autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la
interpretacién de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un
inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna
transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos
de contar con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos

e tomar cualquier decisién de inversiéon. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de
fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las
calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como
Moody's, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen
factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del
autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacién y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta pulblica vinculante, por lo cual, tanto la
presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026
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