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REGLAMENTO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO ACCICUENTA

CONSERVADOR

Este Reglamento regula la relacién entre la Sociedad Administradora y los Inversionistas, asi
como sus derechos y obligaciones en el FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO
ACCICUENTA CONSERVADOR. En lo no previsto expresamente por éste, el Fondo se regira
por lo dispuesto en los libros 1 y 5 de la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010 y las demas
normas que lo modifiquen, complementen o adicionen.
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A

Sociedad Administradora
ACCIONES Y VALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA

Las obligaciones de la Sociedad Administradora relacionadas con la administracion vy la
gestion del portafolio respectivamente son de medio y no de resultado. Los Aportes
entregados por los Inversionistas al FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO
ACCICUENTA CONSERVADOR no son depésitos, ni generan para la Sociedad Administradora
las obligaciones propias de una institucidon de depdsito y no estan amparados por el seguro
de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno
otro de dicha naturaleza. La inversidn en el Fondo esta sujeta, entre otros, a los riesgos de
inversion derivados de la evolucién de los precios de los activos, de las inversiones y de los
activos mismos que componen el portafolio del Fondo.
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ADVERTENCIA

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del FONDO DE INVERSION COLECTIVA
ABIERTO ACCICUENTA CONSERVADOR relacionadas con la administracion y la gestion del
portafolio, respectivamente, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
Inversionistas no son depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones
propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depésito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, FOGAFIN, ni por ningtin otro esquema de
dicha naturaleza. La inversién en el Fondo esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversién
derivados de la evolucién de los precios de las inversiones y de los activos mismos que
componen el portafolio del Fondo.

De acuerdo con lo que establece la ley, se advierte a los potenciales Inversionistas que el
Fondo es un producto de riesgo por lo cual es necesario que, para tomar su decision de
inversion, lean detenidamente toda la informacidén y se aseguren de su correcta, completay
adecuada comprension.
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1. GENERALIDADES

1.1. Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora es ACCIONES Y VALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA,
entidad legalmente constituida mediante Escritura Publica nimero 1806 del 4 de octubre de
1979, otorgada en la Notaria 12 del Circulo Notarial de Bogotd, con registro mercantil
00126261 y NIT 860.071.562 - 1. Esta sociedad estd inscrita en el Registro Nacional de
Agentes del Mercado de Valores, tal y como consta en la Resolucion 023 de 11 de febrero de
1981 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresidon “Sociedad Administradora”, se
entendera que se hace referencia a la sociedad aqui mencionada.

1.2. Fondos de Inversion Colectiva

El Fondo se denomina Fondo de Inversidn Colectiva Abierto ACCICUENTA Conservador y su
denominacién comercial serd Fondo ACCICUENTA Conservador.

El Fondo es un Fondo de Inversidon Colectiva Abierto sin pacto de permanencia, de corto
plazo, constituido de conformidad con lo establecido en la Parte 3 del Decreto 2555 vy la
Circular Bdsica Juridica expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia y las
demds normas que los modifiquen, adicionen, complementen o sustituyan. El Fondo se
regird por lo dispuesto en el presente Reglamento y en lo no previsto en éste, por las normas
gue regulan la materia.

1.3. Duracion del Fondo

El Fondo tendra una duracion igual a la de la Sociedad Administradora y en todo caso hasta
el 31 de diciembre de 2050. Este término se podra prorrogar, previa decision de la Asamblea
de Inversionistas, caso en el cual se aplicara lo establecido en cldusula 8.3 (Asamblea de
Inversionistas) del presente Reglamento.

1.4. Sede

El Fondo de Inversidn Colectiva tendrd como sede el mismo lugar donde funcionen las
oficinas principales de la Sociedad Administradora que en la actualidad se encuentran en
Calle 72 # 7 — 64 Piso 11 de la ciudad de Bogota. En dicha direccion se encontraran todos los
libros y documentos relativos al Fondo de Inversidn Colectiva; ademas en este lugar se
recibirdn y entregardn los recursos, de conformidad con las reglas establecidas en la clausula
4.1 (vinculacion) del presente reglamento. No obstante, se podran recibir y entregar
recursos para el Fondo de Inversidn Colectiva en todas las agencias o sucursales de la
Sociedad Administradora o en las oficinas de las entidades con las que la Sociedad
Administradora haya suscrito contratos de corresponsalia local o de uso de red de oficinas o
equivalentes, casos en los cuales la responsabilidad serda exclusiva de la Sociedad
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Administradora. La Sociedad Administradora revelarda a través de su sitio web
www.accivalores.com, los contratos de corresponsalia local o de uso de red de oficinas o
equivalentes, asi como su duracion, y las sucursales y agencias en las que se prestara

atencién al publico.

1.5. Duracion de la Cuenta de Inversion

El Fondo de Inversion Colectiva, es de naturaleza abierta sin pacto de permanencia, permite
que los inversionistas entreguen recursos y rediman su participaciéon en cualquier momento,
de conformidad con las reglas establecidas en las cldusulas 4.1 a 4.5 del presente
reglamento.

1.6. Bienes del Fondo de Inversion Colectiva

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, en concordancia
con el articulo 3.1.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 y todas aquellas normas que lo sustituyan
o modifiquen, los bienes del Fondo de Inversidn Colectiva no hacen parte del patrimonio de
la Sociedad Administradora, y por consiguiente constituiran un patrimonio independiente y
separado de ésta y de los demas activos que administre en virtud de otros negocios,
destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el presente
reglamento y al pago de las obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta del
Fondo de Inversidn Colectiva, sin perjuicio de la responsabilidad profesional que le asiste a la
Sociedad Administradora por la gestion y el manejo de los recursos.

En consecuencia, los bienes del Fondo de Inversion Colectiva no hacen parte de los activos
de la sociedad, no constituyen prenda general de los acreedores de la Sociedad
Administradora y estan excluidos de la masa de bienes que puedan conformarse, para
efectos de cualquier procedimiento mercantil, liquidatorio, o de otras acciones legales que
puedan afectar a su administrador. Cada vez que la Sociedad Administradora actue por
cuenta del Fondo de Inversién Colectiva, se considerard que compromete Unicamente los
bienes de la misma.

1.7. Cobertura

La Sociedad Administradora ha contratado una pdliza de seguro, que estara vigente durante
toda la existencia del Fondo de Inversidon Colectiva, cuyas coberturas, vigencia y sociedad
aseguradora podran ser consultadas por los suscriptores en el sitio web
www.accivalores.com. Esta péliza amparara los riesgos sefialados en el articulo 3.1.1.3.4 del
Decreto 2555 de 2010.

1.8. Monto Minimo de Participaciones

El Fondo de Inversion Colectiva deberd tener un patrimonio minimo equivalente a treinta y
nueve mil quinientos (39.500) Unidades de Valor Tributario (UVT), monto que debera
alcanzarse en un plazo de un afio contados a partir del inicio de operaciones del Fondo de
Inversion Colectiva. Este plazo se podra prorrogar por una sola vez hasta por seis meses mas,
previa autorizacién por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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1.9. Naturaleza de las Obligaciones

Las obligaciones que adquiere la Sociedad Administradora con ocasién a la gestion del Fondo
de Inversiéon Colectiva son de medio y no de resultado. La inversidn que realizan los
participantes se encuentra sujeta a los riesgos inherentes de los activos aceptables para
invertir, razén por la cual la Sociedad Administradora no puede garantizar una rentabilidad
fija de la inversidn y ésta no constituye depdsito, en los términos sefialados por la normativa
vigente. Esto conforme a lo dispuesto en el articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010.

1.10. Conflicto de Interés

Con respecto a la administracidon de los conflictos de interés, se tendran en cuenta las
prohibiciones establecidas en el articulo 3.1.1.10.1, y las situaciones generadoras de
conflicto de interés del articulo 3.1.1.10.2 del decreto 2555 de 2010.

A. El porcentaje maximo de participaciones que la Sociedad Administradora podra
suscribir es 10%.

B. La Sociedad Administradora, o el gestor externo en caso de existir, deberd conservar
las participaciones que haya adquirido durante un plazo minimo de un (1) afio
cuando el término de duracion del Fondo sea superior a dicho plazo, o durante la
mitad del término previsto para la duracién del Fondo cuando este sea inferior a un
(1) afio.

Adicionalmente, ACCIONES & VALORES determind que sus personas naturales vinculadas
(PNV)—entendiendo como los PNV a los empleados, administradores, miembros de junta
directiva, agentes comerciales y accionistas — no podran actuar cuando debido a su
actividad se enfrenten a diferentes alternativas de conducta, con relacidn a intereses
incompatibles, ninguna de las cuales puede interferir en atencion de sus obligaciones
legales, contractuales o morales. Asi como también, no podran actuar como agente de
terceros, incluidas sus partes relacionadas, siempre que sus intereses y los de tales terceros,
o los intereses de tales terceros entre si, resulten contrarios e incompatibles, de acuerdo con
el Articulo 2 del capitulo 1 del Reglamento de AMV — Libro XX.

Segun lo establecido en dicho reglamento, se entienden como partes relacionadas:

A. Personas Juridicas de las que sea administrador, directivo y/o miembro de cualquier
drgano de control.

B. Personas Juridica en la que se tenga una participacién material en la misma.

C. Personas Juridicas en las cuales sus familiares en el 2° grado de consanguinidad, 2°
de afinidad y Unico civil estén en las causales descritas en los literales a) y b) del
presente articulo.

D. Las personas que se encuentren en el 2° grado de consanguinidad, 2° de afinidad y
unico civil.

E. Aquellas personas naturales y/o juridicas con las cuales exista una relacion
contractual o de cualquier otra naturaleza, que pueda afectar la objetividad que debe
caracterizar las relaciones comerciales.
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Por lo anterior, la autorregulacién del conflicto de interés consiste en lograr que dentro de
un comportamiento ético las personas naturales vinculadas (PNV), prevean su existencia,
bien sea para evitarlos o para dirimirlos con anterioridad a su ocurrencia.

En las siguientes situaciones se considera que existe conflicto de interés:

1. Cuando la PNV se encuentra en una situacion en la que debe elegir entre la utilidad
propia y la de un cliente

2. Cuando la PNV se encuentra en una situacidon en la que debe elegir entre la utilidad
de un tercero vinculado al agente y la de un cliente

3. Cuando la PNV se encuentra en una situacidon en la que debe elegir entre la utilidad
de una operacidn y la transparencia del mercado

4. Cuando la PNV se encuentra en una situacion en la que debe elegir entre la utilidad
del Fondo de Inversidn Colectiva que administra y la de otro cliente, o la propia.

Para evitar los conflictos de interés entre la firma comisionista y el Fondo de Inversion
Colectiva en cuanto a las operaciones de divisas de manejo de liquidez o coberturas
mencionadas en la clausula 2.5 (Riesgo del Fondo de Inversidon Colectiva) del presente
reglamento, podran efectuarse dichas operaciones siempre y cuando la Sociedad
Comisionista ofrezca las mejores condiciones del mercado.

1.11. Calificacion del Fondo de Inversion Colectiva

Es facultad de la Sociedad administradora calificar el Fondo de Inversidon Colectiva por una
sociedad calificadora de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

En todo caso, la calificacidn del fondo debera atender los siguientes criterios:

1. Elgasto de la calificacion del FIC correrd a cargo del Fondo de Inversidn Colectiva;

2. Lla sociedad calificadora deberd medir como minimo el riesgo de administracion,
riesgo operacional, riesgo de mercado, riesgo de liquidez y de crédito del Fondo de
Inversion Colectiva, asi como aquellos relacionados con operaciones apalancadas.

3. La vigencia maxima de la calificacion serd de un (1) afio, la cual debera actualizarse
una vez vencido dicho término. El reglamento del fondo podra definir una vigencia
inferior.

4. En todo caso, la Sociedad Administradora deberd revelar al publico, por los medios
de suministro de informacidén previstos en el reglamento y en el prospecto, todas las
calificaciones que se contraten.

Asi mismo, la Sociedad Administradora podra suspender el proceso de calificacién del Fondo
de Inversién, caso en el cual informara a los inversionistas a través de la pagina web de la
sociedad.

2. POLITICA DE INVERSION
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2.1. Objetivos de Inversion

El objetivo del fondo es crear un portafolio diversificado que invierta principalmente en
participaciones de fondos de inversion colectiva buscando generar una rentabilidad en el
mediano y largo plazo para un perfil de riesgo conservador.

Especificamente, los recursos de nuestros inversionistas podran invertirse entre otros en
participaciones de fondos de inversion colectiva administrados por ACCIONES & VALORES
y/o por otras sociedades administradoras siempre y cuando la construccién del portafolio
busque generar un resultado que se ajuste al perfil de riesgo de los inversionistas.

La administracidn del portafolio tendra en cuenta el perfil de riesgo de los inversionistas y la
politica general de riesgos del fondo.

En su calidad de administrador, ACCIONES & VALORES encaminard la liquidez del Fondo de
Inversion Colectiva, con el objetivo de cumplir a cabalidad con los retiros, reembolsos y
cumplimiento de las obligaciones del Fondo de Inversidn Colectiva. Al igual que gestionard
los recursos que ingresen al Fondo de Inversion Colectiva con el fin de generar rentabilidad
para sus inversionistas.

2.2.  Activos Aceptables para Invertir

El portafolio del Fondo de Inversidn Colectiva estard compuesto por los siguientes activos:

1. Instrumentos de Renta Fija inscritos en el RNVE.

2. Valores de deuda publica interna emitidos, aceptados, avalados o garantizados en
cualquier otra forma por la Nacidn, otras entidades de derecho publico y /o el Banco
de la Republica.

3. Bonosy papeles comerciales emitidos por entidades del sector real.

4. CDTy Bonos emitidos por entidades del Sector Financiero.

5. Acciones inscritas en el RNVE y/o acciones extranjeras inscritas en un Sistema Local
de Cotizacién de Valores.

6. Acciones no inscritas en el RNVE de empresas extranjeras, inscritas en una o varias
Bolsas de Valores internacionalmente reconocidas.

7. Titulos de renta fija emitidos por empresas del sector real del exterior y/o por
entidades del sector financiero del exterior.

8. Titulos de renta fija emitidos por bancos centrales y/o por gobiernos del exterior.

9. Participaciones en fondos de inversidn extranjeros o fondos que emulen indices
accionarios y/o de renta fija nacionales o extranjeros.

10. Participaciones en otros fondos de inversidn colectiva cuyas inversiones se relacionen
directamente con el objetivo del Fondo de Inversion Colectiva las cuales pueden ser
administradas o no por la misma Sociedad Administradora buscando siempre la
proteccién a los inversionistas. Esta inversidn procedera de acuerdo con el principio
de mejor ejecucién del encargo, sefialado en el articulo 3.1.1.1.8 del Decreto 2555 de
2010. Asi mismo tendrd en cuenta lo previsto en el numeral 2.2.7. del capitulo I,
Titulo VI de la Parte lll de la circular basica juridica, o las normas que deroguen o
modifiquen.

Calle 72# 7-64 Piso 11 Edificio Acciones & Valores SA 10
Bogota D.C. - Colombia
www.accivalores.com



Acciones

&Valores
Desde 1959

Para invertir en Fondos de Inversion Colectivas, se tendra en cuenta que el objetivo y politica

de inversion sea acorde a la politica de inversidn del Fondo de Inversidn Colectiva.

Las inversiones sobre titulos de renta fija local tendran un plazo al vencimiento maximo de
24 meses y una calificacion minima de AA+.

El plazo promedio ponderado de las inversiones del portafolio no podra superar los 24

meses.
2.2.1. Cuadro de Diversificaciéon del Fondo de Inversion
Titulo Limites Concentracion por Emisor Duracién Calificacion
Minimo Maéximo Minimo Maximo Maximo Minimo
Inscripcion RNVE 0% 50% 0% 50% 24 meses AA+
Clase de Renta Fija 0% 50% 0% 50% 24 meses AA+
Inversion
Renta Variable 0% 10% 0% 10% N/A N/A
Moneda Pesos colombianos 90% 100% N/A N/A N/A N/A
Otras monedas 0% 10% N/A N/A N/A N/A
Emisor Nacién 0% 50% 0% 50% 24 meses N/A
Sector Financiero 0% 50% 0% 50% 24 meses AA+
Sector Real 0% 50% 0% 50% 24 meses AA+
Clase Bonos 0% 50% 0% 50% 24 meses AA+
CDT 0% 50% 0% 50% 24 meses AA+
Acciones inscritas en el 0% 10% 0% 10% N/A N/A
RNVE y/o acciones
extranjeras inscritas en un
sistema local de cotizacion
de valores
Acciones no inscritas en el 0% 10% 0% 10% N/A N/A
RVNE de empresas
extranjeras, inscritas en
una o varias bolsas de
valores internacionalmente
reconocidas
Titulos de Renta Fija 0% 5% 0% 5% 24 meses Grado de Inversion
emitidos por empresas del
sector real del exterior y/o
por entidades del sector
financiero del exterior.
Titulos de Renta Fija 0% 5% 0% 5% 24 meses Grado de Inversion
emitidos por bancos
centrales y/o por gobiernos
del exterior
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Participaciones en Fondos 0% 10% 0% 10% N/A N/A
de Inversién Extranjeros o
Fondos que emulen indices
accionarios y/o de Renta
Fija nacionales o
extranjeros

Participaciones en otros 50% 100% 50% 100% N/A N/A
Fondos de Inversién
Colectiva cuyas inversiones
se relacionen directamente
con el objetivo del Fondo
de Inversidn Colectiva

Los porcentajes aqui sefialados se calculardn con base en el valor total de los activos del
Fondo Inversidn Colectiva.

2.3. Apalancamiento

El Fondo de Inversién Colectiva no tendrd operaciones de naturaleza apalancada.

2.4. Liquidez del Fondo de Inversién Colectiva

2.4.1. Operaciones de Repo, Simultdneas y Transferencia Temporal de
Valores

El Fondo de Inversion Colectiva podra realizar, como mecanismo temporal de inversién o por
defectos de liquidez, operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal de
valores, tanto activas como pasivas. Estas operaciones deberan efectuarse a través de un
sistema de negociacién de valores autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Las operaciones de reporto o repo activas y simultaneas activas que se celebren para el
Fondo de Inversidn Colectiva, no podran exceder en su conjunto el treinta por ciento (30%)
del activo total del Fondo de Inversién.

La Sociedad Administradora podra celebrar con los activos del Fondo de Inversidn Colectiva
operaciones de reporto o repo pasivas y simultdneas pasivas, para atender solicitudes de
retiros o gastos del Fondo. En ningun caso la suma de los dos tipos de operaciones podra ser
superior al treinta por ciento (30%) del activo total del Fondo de Inversién

En las TTV solamente podran actuar como “originadoras”. En ningun caso la suma de estas
operaciones podra ser superior al treinta por ciento (30%) del activo total del Fondo de
Inversion.

Los titulos o valores que reciba el Fondo de Inversién Colectiva en desarrollo de operaciones
de reporto o repo y simultaneas activas no podran ser transferidos de forma temporal o
definitiva, sino solo para cumplir la respectiva operacion.
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En dichas operaciones sélo se podran recibir titulos o valores previstos en el reglamento de
inversiones y en el prospecto. Dichos titulos o valores no podran ser transferidos de forma
temporal o definitiva, sino solo para cumplir la respectiva operacidn. Asi mismo, en los casos
en que el Fondo de Inversion Colectiva reciba recursos dinerarios, estos deberan
permanecer congelados en depdsitos a la vista en establecimientos de crédito.

PARAGRAFO PRIMERO. Las operaciones de reporto, simultaneas y de transferencia
temporal de valores, tanto activas como pasivas no podran representar mas del 30%
de los activos del Fondo de Inversién Colectiva y se deberan realizar de conformidad
a la politica de inversién y perfil de riesgo del Fondo de Inversidn y segun los
términos y limites fijados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.4.2. Depositos de Recursos Liquidos

El Fondo de Inversién Colectiva podra mantener hasta el 50% del valor de sus activos en
depdsitos en cuentas bancarias corrientes o de ahorro de entidades financieras, siempre y
cuando la concentracion en una sola entidad no supere el 40% de participacion con relacion
a los activos del Fondo de Inversién Colectiva.

Estos limites descritos anteriormente no aplicaran durante los primeros dos (2) meses de
inicio de operaciones del Fondo teniendo en cuenta que este es el plazo estimado para
realizar las primeras inversiones del Fondo.

La calificacidon minima de estos establecimientos de crédito serd AA+ en Colombia.

2.4.3. Sistema de Administracion del Riesgo de Liquidez

Con el objetivo de establecer un equilibrio entre los recursos del Fondo de Inversidon
Colectiva y sus obligaciones de liquidez, en su gestion como entidad administradora
ACCIONES & VALORES también velarad por el cumplimiento de su Sistema de Administracion
de Riesgo de Liquidez (SARL), el cual se explica en el Manual de Riesgo de Liquidez de la
sociedad comisionista y da cumplimiento a lo estipulado en el capitulo VI de la Circular
Basica Contable y Financiera.

El propdsito de este sistema es la identificacion, medicién, control y monitoreo del riesgo de
liquidez al que estan expuestas en el desarrollo de sus operaciones autorizadas la sociedad
comisionista y los Fondos de Inversién Colectivas bajo su administracion.

La adecuada gestion del riesgo de liquidez permite principalmente anticiparse a situaciones
extremas y contar con planes de contingencia establecidos para hacerle frente. Es por ello
gue en este manual se establecen las pautas principales sobre las cuales los Fondos de
Inversion Colectivas administradas deben trabajar, buscando no solo cumplir con los
requerimientos establecidos por la normatividad vigente de la Superintendencia Financiera
de Colombia, sino ante todo, definir los lineamientos internos que procuren un
mejoramiento continuo, dentro de los principios de prudencia, transparencia y de
cumplimiento de las normas legales que regulan la actividad de intermediacién bursatil.
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2.5. Operaciones de Cobertura

La Sociedad Administradora podra realizar operaciones de derivados de cobertura sobre
subyacentes acordes con el objetivo y politicas de inversion del Fondo de Inversién
Colectiva, con el propdsito de cubrirse de los diferentes riesgos inherentes al Fondo de
Inversidon Colectiva, incluyendo aquellos sobre los cuales se hace mencién en el presente
reglamento. Estas operaciones sélo podrdn realizarse para cubrir posiciones en riesgo del
Fondo de Inversidn Colectiva.

La valoracién y contabilizacién de las operaciones de derivados se efectuara con base en lo
establecido en el Capitulo XVIlII de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia o en las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen.

Las operaciones de cobertura tienen como propdsito proteger de manera parcial al
portafolio ante variaciones en los precios de los activos que puedan afectar la rentabilidad
del fondo de inversion.La Sociedad Administradora cuenta con una Politica interna para
mitigar los riesgos asociados a las posibles pérdidas por cambios en la valoracién de las
posiciones, asi como las posibles diferencias entre el precio fijado en la documentacién del
instrumento financiero derivado y las garantias que se hayan constituido en el
correspondiente administrador de garantias.

Se consideran operaciones de derivados con fines de inversiones las que cumplas las
siguientes condiciones:

e Que los activos subyacentes estén contemplados en la Politica de Inversién.

® Que su compensaciéon y liquidacion se realice a través de las Camaras de Riesgo
Central de Contraparte que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

® La Sociedad Administradora establecera los criterios de gestién de riesgos asociados
a estas operaciones vy criterios de revelacion de informacion a los inversionistas.

La Sociedad Administradora cuenta con una Politica interna para mitigar los riesgos
asociados a las posibles pérdidas por cambios en la valoracién de las posiciones, asi como las
posibles diferencias entre el precio fijado en la documentacién del instrumento financiero
derivado y las garantias que se hayan constituido en el correspondiente administrador de
garantias.

2.6. Riesgo del Fondo de Inversion Colectiva

Toda inversidon que tiene como finalidad la consecucion de un objeto determinado, implica la
asuncién de riesgos por parte del inversionista. El Fondo de Inversidon asume y distribuye en
cabeza de cada participante, los riesgos inherentes de los productos y bienes aceptables
para invertir, de conformidad con la politica de inversidn. Para tales efectos, en el presente
reglamento se ha designado un Comité de Inversiones, que sera el encargado de evaluar las
caracteristicas de cada inversidn y los factores que inciden en el portafolio.
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La Sociedad Administradora ha establecido en el presente Reglamento, politicas y
procedimientos para conocer y controlar los riesgos asociados con el Fondo de Inversion
Colectiva y con los activos que la lleguen a conformar.

La Sociedad Administradora ha disefiado concretamente los manuales de Sistema de
Administraciéon de Riesgo de Mercado (SARM), Sistema de Administraciéon del Riesgo de
Liquidez (SARL), Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO) y el Sistema de
Administraciéon del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT),
para identificar, medir y dar contingencia a cada uno de los riesgos asociados al Fondo de
Inversidn Colectiva.

2.6.1. Factores de Riesgo

En desarrollo del objeto del Fondo de Inversién Colectiva y en especial de sus inversiones,
ésta se encuentra expuesta a distintos riesgos, los cuales son identificados, medidos,
controlados y monitoreados por la Sociedad Administradora.

2.6.1.1. Riesgo de Mercado

Se entiende como aquellas eventuales pérdidas o disminuciones en el valor del Fondo de
Inversion Colectiva dado los movimientos del mercado, tasas de interés y variables
econdémicas internas y externas.

Cuando el Fondo de Inversion Colectiva realiza inversiones en activos de acuerdo a la politica
de inversion, las registra en su contabilidad por el valor de compra. Sin embargo,
diariamente los titulos se valoran de acuerdo con la metodologia definida por la
Superintendencia Financiera, causando un ajuste positivo o negativo dependiendo de los
indices utilizados para la valoraciéon, incidiendo directamente en el Fondo de Inversidn
Colectiva. La Sociedad Administradora buscard un adecuado flujo de sus vencimientos con el
fin de ser lo menos susceptible a los cambios negativos en la tasa de interés y en sus
inversiones de mediano plazo las ajustara a tasas variables que conlleven las fluctuaciones
gue pueda sufrir el mercado.

La Sociedad Administradora calculard y reportara el riesgo de mercado del Fondo de
Inversion Colectiva, acogiendo la metodologia estandar establecida en el Capitulo XXI de la
Circular Basica, Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995, de la Superintendencia
Financiera de Colombia, o cualquier norma que la derogue, modifique o adicione.

2.6.1.2. Riesgo de Liquidez

Hace referencia a la posibilidad de no poder cumplir plena y oportunamente las obligaciones
de pagos y/o giros en las fechas establecidas o necesarias, lo cual se manifiesta en la
insuficiencia de activos liquidos disponibles asumiendo costos inusuales de fondeo y/o
pérdidas potenciales por la liquidacidn anticipada o forzosa de activos con descuentos sobre
su precio justo de intercambio, o la pérdida de negocios atractivos.

La Sociedad Administradora propendera por realizar inversiones en valores en bolsas
reconocidas con el propdsito de minimizar el riesgo de liquidez del portafolio.
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2.6.1.3. Riesgo de Crédito

Relacionado con la solvencia de las entidades emisoras de los titulos, en el sentido de que
éstas pueden ver afectada su estructura financiera, situacion que necesariamente genera
una disminucién en el valor de la inversién o en la capacidad de pago por parte de los
mismos, razon por la cual se puede dar un incumplimiento de una contraparte debido a una
situacion de iliquidez o insolvencia, o bien por falta de capacidad operativa de la institucion.
La Sociedad Administradora, para obtener un adecuado cubrimiento de este riesgo, ha
determinado que las inversiones se hardn como minimo en titulos de renta fija de
calificacion AA+

Los instrumentos en los que invierta el Fondo de Inversion Colectiva se valorardn de
conformidad con las metodologias de valoracion sujetas a los estandares minimos previstos
en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

La Sociedad Administradora cuenta con:

1. Modelos de calificacion por riesgo de crédito que permiten la adecuada gestién de
riesgos, la asignacién de los limites sefialados en éste numeral y la valoracién de los
activos del Fondo de Inversidn Colectiva, y;

2. Mecanismos de seguimiento permanente a la evolucién de la calidad crediticia del
obligado a pagar el derecho contenido en los instrumentos (deudor, contraparte,
emisor, originador y/o pagador, segun sea el caso) que conforman el Fondo de
Inversion Colectiva, o de la contraparte de las operaciones que ésta realice, las
garantias que haya recibido como respaldo de las mismas, o las obligaciones
derivadas de los instrumentos que el Fondo de Inversidon Colectiva adquiera.

En caso de requerir, el FIC recibira como garantia del cumplimiento de las operaciones los
titulos que se encuentren descritos en la clausula 2.2 Activos aceptables descrita en el
presente reglamento.

2.6.1.4. Riesgo de Concentracion

Es la posibilidad de que el Fondo de Inversion Colectiva tenga pérdidas derivadas de tener
los recursos invertidos en un solo emisor o especie, en un tipo de valor, tasa, moneda,
contraparte o tipo de operacién. De acuerdo con los limites definidos en la cldusula 2.2
(Activos Aceptables para Invertir) del presente reglamento el riesgo de concentracién del
Fondo de Inversidon Colectiva es moderado.

2.6.1.5. Riesgo Operativo

Se entiende por Riesgo Operativo, la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallas o inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura
o por la ocurrencia de acontecimientos externos.

El comité de riesgos de la Sociedad Administradora, se encuentra encargado de vigilar,
estudiar y monitorear los riesgos operativos asociados con el desarrollo del objeto del Fondo
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de Inversion Colectiva, para implementar, politicas preventivas y correctivas para tales
efectos.

2.6.1.6. Riesgo SARLAFT

El lavado de activos y la financiacidn del terrorismo consiste en dar apariencia de legalidad a
dinero u otros bienes provenientes de actividades ilegales, utilizando a la entidad como
instrumento para el ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento de cualquier forma
de dinero u otros bienes; no solamente se refiere a dinero sino a cualquier otra clase de
bienes, tales como inmuebles, vehiculos, semovientes, bonos, certificados de depésito a
término y otros titulos transables en el mercado bursatil.

ACCIONES & VALORES, Sociedad Administradora del Fondo de Inversién Colectiva, cuenta
con herramientas tecnolégicas y humanas, para mitigar el riesgo mediante un analisis de
todos los clientes que se vinculan al Fondo de Inversion Colectiva, aplicando controles a
todos los factores de riesgo que son clientes/usuarios, productos, canales de distribucion y
jurisdicciones, los cuales pueden afectar el desarrollo de la compania en cuanto al riesgo que
se presenta en Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo. Al aplicar el control
correspondiente durante los procedimientos de la compania, se debe minimizar el impacto y
probabilidad de su materializacion.

El Fondo de Inversién Colectiva, como producto de ACCIONES & VALORES, administrador de
la misma, debe cumplir con los procedimientos establecidos en los manuales de SARLAFT
vigentes y las modificaciones posteriores que se puedan generar, de acuerdo con el acta de
comité de SARLAFT numero 091 de 2010.

Asi mismo se establece que no hay distincién en funcion del SARLAFT entre el Fondo de
Inversion Colectiva y los demds productos de la compaiiia debiendo darse el mismo trato y
diligencia establecidos en los manuales.

2.6.1.7. Riesgos Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo

Los riesgos ASG, corresponden a aquellos ambientales, sociales y de gobierno que
representan riesgos y oportunidades que pueden afectar a las organizaciones y a los
portafolios.

® Los riesgos ambientales se consideran riesgos por cambios climdticos, recursos
naturales, contaminacion y medio ambiente.

® Los riesgos sociales involucran riesgos asociados a la responsabilidad social, trabajo
infantil, equidad de género y capital humano de los emisores que pueden afectar el
desempefio de los activos.

e Finalmente, los riesgos asociados al gobierno corporativo implican la carencia de
reglas o politicas que definan las responsabilidades entre las areas internas vy
externas de las compaiiias.

Con el propésito de administrar estos riesgos, ACCIONES & VALORES ha implementado una
politica de inversion responsable que recoge los lineamientos para administrar estos riesgos
para todos los vehiculos de inversién ofrecidos a los inversionistas.
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2.6.1.8. Riesgo Cambiario

Es la posibilidad de generar pérdidas por variaciones en la tasa de cambio de las divisas en
las cuales el Fondo de Inversién mantiene sus inversiones de manera directa o indirecta
segun lo establecido en la politica de inversidon del fondo. El impacto por este riesgo en el
Fondo de Inversion Colectiva podria darse con un menor valor de los activos derivado de un
comportamiento desfavorable en la tasa de cambio de las divisas en las que estan
denominadas estas inversiones.

ACCIONES & VALORES, propendera por una adecuada administracion de los activos que
componen el portafolio en moneda extranjera donde ademas se podrd disponer de
mecanismos de cobertura, para mitigar este riesgo.

2.7.  Perfil de Riesgo

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que el Fondo de Inversiéon
es para inversionistas con un perfil de riesgo CONSERVADOR. La inversién en el Fondo de
Inversidon Colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion derivados de la evolucidn de los
activos que componen el portafolio del mismo.

2.7.1. Administracion de Riesgos

La Sociedad Administradora ha disefado concretamente los manuales de Sistema de
Administracion de Riesgo de Mercado (SARM), Sistema de Administraciéon del Riesgo de
Liquidez (SARL), Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO) y el Sistema de
Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT),
para identificar, medir y dar contingencia a cada uno de los riesgos asociados del Fondo de
inversion colectiva.

3. MECANISMOS DE SEGUIMIENTO Y CONTROL

3.1.  Organos de Administracién

3.1.1. Responsabilidad de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora, en la gestion de los recursos del Fondo de Inversion Colectiva,
adquiere obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto, la Sociedad Administradora
se abstendra de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las participaciones
constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacion de los activos que integran
los Fondos de Inversidn Colectivas. En todo caso, responderda en su condicién de agente del
mercado, como Sociedad Administradora de fondos de inversion colectiva de acuerdo con lo
establecido en la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010.

Para cumplir sus funciones, la Sociedad Administradora cuenta con una junta directiva, un
gerente y un comité de analisis de inversiones, encargados de realizar la gestién del Fondo
de Inversién Colectiva. Para este fin, la junta directiva fijara las directrices, de acuerdo con
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las reglas sefialadas en el presente reglamento y en las normas vigentes, que deberan ser

tenidas en cuenta por el gerente y el comité de inversiones. La informacién relacionada con

el gerente y dicho comité sera publicada a través del prospecto de inversiéon que podra ser
consultado en las oficinas y en el sitio web de la Sociedad Administradora. La constitucién

del comité de inversiones y la designacién del gerente no exonera a la junta directiva de la
responsabilidad prevista en el articulo 200 del Cédigo de Comercio o cualquier otra norma

gue lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los deberes establecidos en

las normas vigentes.

La Sociedad Administradora debera cumplir las obligaciones sefaladas en los articulos
3.1.3.1.2 y 3.1.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010.

3.1.2. Junta Directiva

La Sociedad Administradora cuenta con una Junta Directiva, quien asume las funciones y
responsabilidades descritas en el articulo 3.1.5.1.1. del decreto 2555 de 2010.

3.1.3. Gerente

La Sociedad Administradora ha designado un gerente, con su respectivo suplente, dedicado
de forma exclusiva a la gestién de las decisiones de inversidn efectuadas a nombre del Fondo
de Inversidon Colectiva, las cuales seran tomadas de manera profesional, observando la
politica de inversion del Fondo de Inversidon Colectiva y el presente reglamento. El gerente se
considerara administrador de la sociedad, y estara inscrito en el Registro Nacional de
Profesionales del Mercado de Valores.

El gerente debera acreditar experiencia en administracién de portafolios, y tener estudios en
areas afines que le permitan siempre tener el mejor criterio y entendimiento de los
objetivos, activos y mercados del Fondo de Inversién.

El gerente y, en su ausencia, el respectivo suplente, deberan cumplir las obligaciones
sefialadas en al articulo 3.1.5.2.3 del Decreto 2555 de 2010, sin perjuicio de las demas
obligaciones establecidas por la Sociedad Administradora.

El gerente serd nombrado por el periodo que la sociedad administradora determine. Dentro
de los criterios de independencia del gerente se tiene que el funcionario debe tener
dedicacién exclusiva a la gestion del fondo y en consecuencia sélo podra tomar decisiones
gue involucren Unicamente al fondo de inversién colectiva.

3.2. Comité de Inversiones

La junta directiva de la Sociedad Administradora designard un comité de inversiones
responsable del analisis de las inversiones y de los emisores, asi como de la definicién de los
cupos de inversidn y las politicas para adquisicion y liquidacion de inversiones. Los miembros
de este comité se consideraran administradores de conformidad con lo establecido en el
articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o
derogue.
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3.2.1. Constitucion

El comité de inversiones estarda compuesto por 3 miembros. Dichos miembros deberan
acreditar alguna de las siguientes condiciones para su designacion:

1. Ser Representante Legal de la Sociedad Administradora.

2. Ser Gerente de Riesgos de la Sociedad Administradora o designados por el mismo.

3. Ser miembro de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora.

4. Ser asesores expertos en el tema de inversiones y/o de manejo de riesgos.

5. Acreditar como minimo 5 afios de experiencia en el manejo o administracién de
portafolios de inversién o amplios conocimientos en materias propias del mercado
de valores.

6. Acreditar como minimo 5 afios de experiencia en el manejo y control de riesgos
propios de portafolios de inversion o amplios conocimientos en materias inherentes
a este campo.

Los criterios de independencia seran los que establezca la sociedad administradora en el
codigo de gobierno corporativo de la entidad

3.2.2. Reuniones

El comité de inversiones se reunira ordinariamente una (1) vez al mes en la sede de la
Sociedad Administradora; también podrd reunirse extraordinariamente cuando las
circunstancias lo requieran previa convocatoria efectuada por el Gerente o uno de los
miembros del Comité de Inversiones. De las reuniones se levantaran actas de conformidad
con las normas del Cddigo de Comercio para las sociedades anénimas.

El Comité de Inversiones podra tomar validamente decisiones a distancia sin la presencia
fisica de sus miembros en un mismo sitio, a través de voto escrito, correo electrdnico,
conferencia telefénica o videoconferencia, siempre y cuando el quérum minimo del comité
sera de dos (2) miembros del comité. Para la toma de decisiones debera existir una mayoria
simple, es decir, una vez verificado el quérum minimo, las decisiones se toman por la
mayoria de los votos de los asistentes.

3.2.3. Funciones

El comité de inversiones tendra las siguientes funciones:

1. Analizar las inversiones que vaya a realizar el Fondo de Inversién Colectiva, asi como
los emisores de las mismas.

2. Definir los cupos de inversiones de los activos del Fondo de Inversion Colectiva.

3. Definir las politicas de adquisicidn y liquidacidn de inversiones.

Podra haber un mismo comité de inversiones para todas o parte de los Fondos de Inversiéon
administradas por la Sociedad Administradora.

3.3.  Organos de Control
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3.3.1. Revisor Fiscal

La revisoria fiscal del Fondo de Inversién Colectiva serd realizada por el revisor fiscal de la
Sociedad Administradora. La identificacion y los datos de contacto de la revisoria fiscal serdn
dadas a conocer a través del prospecto de inversién y del sitio web de la Sociedad
Administradora.

El revisor fiscal ejercerd las funciones propias de su cargo respecto de cada uno de los
Fondos de Inversién Colectiva que la Sociedad Administradora administre. Los informes y
reportes del revisor fiscal seran independientes de los de la Sociedad Administradora.

4. CONSTITUCION Y REDENCION DE PARTICIPACIONES

4.1. Vinculacion

Para ingresar al Fondo de Inversién Colectiva el inversionista debera aceptar las condiciones
establecidas en el presente reglamento y hacer la entrega efectiva de recursos asi como la
identificacion plena de la propiedad de los mismos. Igualmente debera proporcionar la
informacidn relacionada con el conocimiento del cliente, incluyendo datos sobre la direccidon
de contacto, una cuenta bancaria vigente y demas aspectos sefialados en las normas para la
prevencion de actividades ilicitas y lavado de activos, los cuales le seran solicitados por la
fuerza de ventas al momento de vincularse.

A la direccidén que registre se le enviara todas las comunicaciones que se produzcan en
desarrollo del reglamento, la cual permanecerd vigente mientras no sea modificada a través
de documento escrito firmado por el inversionista y entregado en las oficinas de la Sociedad
Administradora, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 52 articulo 23 del Cddigo de
Procedimiento Civil.

Una vez el inversionista realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor serd convertido
en unidades, al valor de la unidad vigente determinado de conformidad con la clausula 5.3
(Valor de la unidad) del presente reglamento. La Sociedad Administradora debera expedir
una constancia por el recibo de los recursos, en los términos sefialados en el articulo
3.1.1.6.1 del Decreto 2555 de 2010.

La cantidad de unidades que represente el aporte, se informara al suscriptor el dia habil
inmediatamente siguiente al de constitucién de unidades en el Fondo de Inversién Colectiva
mediante la emisién de un documento representativo de la participacién el cual sera
entregado al inversionista en la direccidn registrada o electronicamente.

Los aportes podran efectuarse en dinero, cheque o transferencia de recursos, que se podran
efectuar en las oficinas de la Sociedad Administradora, sus agencias o sucursales, o en las
oficinas de las entidades con las que haya celebrado contratos de uso de red de oficinas o
corresponsalia local. Para el efecto, la Sociedad Administradora informara a través del sitio
web www.accivalores.com las oficinas que estaran facultadas para recibir aportes. Las
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cuentas bancarias a través de las cuales se podran efectuar transferencia de recursos seran
informadas al momento de la vinculacién del adherente.

El monto minimo para ingresar al Fondo de Inversidn Colectiva serd de cincuenta mil pesos
($50.000).

El monto minimo de permanencia en el fondo serd de cuarenta mil pesos ($40.000).

Si la entrega de recursos se efectia por medio de transferencia bancaria o consignacién en
las cuentas exclusivas del Fondo de Inversidn Colectiva, el inversionista debera informar de
manera inmediata de esta situacién a través de los canales establecidos por la Sociedad
Administradora para la atencién y/o servicio al cliente;

PARAGRAFO PRIMERO. Cuando el inversionista no informe sobre la entrega de
recursos, por los mecanismos indicados en este articulo, la Sociedad Administradora
contabilizara estos recursos en la cuenta “Aportes por identificar”, constituyendo
para estos un mayor valor en unidades para el Fondo de Inversion Colectiva. Una vez
se identifique el inversionista se procederd a efectuar el ajuste respectivo por el
capital mas los rendimientos.

La conciliacidon de los aportes se debe realizar diariamente, solicitando a los bancos
respectivos los soportes correspondientes a los aportes sin identificar, con el fin de
identificar oportunamente el cliente y el valor aportado. Una vez identificado el
origen de los recursos se aplicaran todos los procedimientos establecidos en el
manual de SARLAFT.

PARAGRAFO SEGUNDO. E| horario de recepcidn de los aportes de los suscriptores
sera informado en el sitio web de la Sociedad Administradora, sin perjuicio de las
restricciones o modificaciones de horarios que establezca la misma Sociedad
Administradora. En caso de que se reciban recursos después del horario establecido,
se entenderan como recibidos el dia habil siguiente, incluyendo aquellas
transacciones a través de medios electrénicos.

PARAGRAFO TERCERO. La Sociedad Administradora se reserva el derecho de
admisiéon de inversionistas al Fondo de Inversion Colectiva, asi como la recepcién de
aportes posteriores a la misma.

PARAGRAFO CUARTO. Los inversionistas podran realizar aportes adicionales al Fondo
de Inversion Colectiva, para lo cual se aplicaran las reglas establecidas en la presente
clausula para la constitucidon de unidades y los montos minimos establecidos en el
presente reglamento. Por tal razén el monto minimo para realizar aportes adicionales
al fondo sera de cincuenta mil $50.000.

4.2. Limites de Participacion

Por tratarse de un Fondo de Inversion Colectiva Abierto sin pacto de permanencia, un solo
inversionista no podra mantener directa o indirectamente a través de una cuenta dmnibus
una participacion que exceda el 10% del valor del patrimonio del Fondo de Inversién
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Colectiva. En todo caso la Sociedad Administradora cuenta con los mecanismos necesarios

para que por efectos de nuevos aportes no se exceda del limite mencionado.

==

Durante la vigencia del fondo se deben mantener como minimo 10 inversionistas.

PARAGRAFO PRIMERO. Lo previsto en esta clausula no aplicara durante los primeros
seis (6) meses de operacion del Fondo de Inversion Colectiva.

4.3. Representacion de los Aportes

La naturaleza de los derechos de los Inversionistas en el Fondo sera de participaciéon. Los
derechos de los Inversionistas no tendran el caracter ni las prerrogativas propias de los
titulos valores, ni seran negociables.

4.4. Redencidn de las Participaciones

Por tratarse de un fondo abierto sin pactos de permanencia, los inversionistas podran
solicitar la redencidn de sus recursos en cualquier momento. La entrega de los recursos a los
inversionistas en virtud de una solicitud de retiro o reembolso se realizarad dentro de los 3
dias habiles siguientes a que dicha solicitud sea radicada por el inversionista.

La redencion de participaciones debera calcularse con base en el valor de la participacion
vigente para el dia en que se cause la solicitud de redencion del fondo de acuerdo a lo que
establece el articulo 3.1.1.7.2 del Decreto 2555 de 2010. Dicho valor se expresara en
moneda legal con cargo a las cuentas de patrimonio y abono a cuentas por pagar. La
redencién deberd efectuarse mediante pago a través de cualquiera de los canales
disponibles por el Fondo de Inversion Colectiva, a solicitud del cliente.

La Sociedad Administradora se encuentra facultada para entregar un porcentaje menor al
saldo del inversionista el mismo dia de la solicitud de retiro, hasta el 99%, y el saldo restante
a mas tardar al dia siguiente una vez se determine el valor de la unidad aplicable el dia de la
solicitud del retiro.

El horario de recepcion de las solicitudes de redencidn serd el establecido por la Sociedad
Administradora y sera publicado en la pagina web www.accivalores.com.

El valor de los derechos que se rediman serd cancelado de acuerdo con las instrucciones
sefialadas por el inversionista.

PARAGRAFO PRIMERO. Los impuestos, tasas y contribuciones que se generen por la
redencién de participaciones estaran a cargo del inversionista y se considerara como
un mayor valor de retiro. Ello de conformidad con las normas que lo regulen. La
vigencia de esta cldusula dependera exclusivamente de la vigencia de las normas
dictadas por el Gobierno Nacional o por el Congreso de la Republica con respecto a
los impuestos y a las contribuciones temporales sobre las transacciones financieras.
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4.5. Suspension de las Redenciones Junta Directiva y Asamblea de Inversionistas

==

La asamblea de inversionistas podrda aprobar la suspensién de la redencion de
participaciones, entendiéndose como tal la facultad otorgada a la Sociedad Administradora
para no realizar la redencién de participacion por un periodo determinado, en los siguientes
Casos:

1. Cuando las condiciones del mercado limiten la posibilidad de liquidar el portafolio
del Fondo de Inversion Colectiva impidiendo contar con la liquidez necesaria para
realizar el pago de las redenciones.

2. Cuando existan elementos o factores externos al Administrador del Fondo de
Inversion Colectiva que le impidan cumplir con su funcién.

Para este fin, debera citarse y celebrarse asamblea de inversionistas, de conformidad con las
reglas sefialadas en la cldusula 8.3 (Asamblea de inversionistas) del presente reglamento.

De aceptar esta medida la asamblea de suscriptores deberd determinar el periodo por el
cual se suspenderan las redenciones y el procedimiento para su restablecimiento.

Esta decision, junto con sus fundamentos, el periodo de suspension y el procedimiento para
restablecer las redenciones, deberd ser informada de manera inmediata a través del sitio
web de la Sociedad Administradora y por escrito a la Superintendencia Financiera de
Colombia.

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora podra autorizar la suspensién de
redenciones de participaciones del Fondo de Inversidén Colectiva exclusivamente en los casos
en los que se presenten situaciones de crisis o eventos inesperados en los cuales no sea
posible cumplir con los términos necesarios para convocar a la asamblea de inversionistas.

Dicha decision debera informarse de manera inmediata a la Superintendencia Financiera de
Colombia, sustentando técnica y econdmicamente la decision adoptada en beneficio de los
inversionistas.

De igual forma, la decisién, junto con sus fundamentos, el periodo de suspensién y el
procedimiento para restablecer las redenciones, debera ser informada de manera inmediata
a través del sitio web de la Sociedad Administradora.

La facultad de la asamblea de inversionistas de aprobar suspensiones de redenciones es
independiente y complementaria de las facultades asignadas a la Junta Directiva.

5. VALORACION

5.1. Valor Inicial de la Unidad

El valor inicial de cada unidad en el Fondo de Inversién serd de diez mil (10.000) pesos.
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5.2. Valor del Fondo de Inversion Colectiva

El valor neto del Fondo de Inversién Colectiva, también conocido como valor de cierre al
final del dia, estard dado por el monto del valor de precierre en el dia de operaciones,
adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones, anulaciones y la
retencion en la fuente.

Por su parte, el valor de precierre del Fondo de Inversién Colectiva se calculara a partir del
valor neto o de cierre de operaciones del dia anterior, adicionado en los rendimientos netos
abonados durante el dia (Ingresos menos Gastos).
PARAGRAFO PRIMERO. El valor neto del Fondo de Inversién Colectiva serd expresado
en moneda y en unidades al valor de la unidad que rige para las operaciones del dia.

Las reglas que apliquen para el cdlculo del valor de la unidad, aplican para el valor del
fondo consolidado.

Para efecto de las inversiones respecto de las cuales exista una metodologia de
valoracién aprobada previamente por la Superintendencia Financiera de Colombia,
se aplicard ésta. Para los activos cuya valoracion no esté prevista en el capitulo | de la
circular basica contable y financiera, la Sociedad Administradora revelara los precios
justos de intercambio de acuerdo con las metodologias aprobadas por la Direccidn
de Investigacion y Desarrollo de la Superintendencia Financiera de Colombia para los
proveedores de precios autorizados por la misma.

5.3. Valor de la Unidad

El valor de la unidad del Fondo de Inversién Colectiva vigente para el dia y aplicable a las
operaciones realizadas en esta fecha, estard dado por el valor de precierre del Fondo de
Inversién dividido entre el nUmero total de unidades al inicio del dia.

5.4. Periodicidad de la Valoracion

La valoracion del Fondo de Inversion Colectiva se hara diariamente, por lo que los
rendimientos se liquidaran y abonaran con la misma periodicidad al Fondo de Inversion.

5.5. Valoracion Portafolio de Inversiones

La valoracion del portafolio de inversiones se hard de acuerdo con lo establecido en la
normatividad vigente, en el Capitulo 1 de la Circular Basica Contable y Financiera, y
conforme a lo dispuesto en materias de proveedores de precios de valoracién en el Capitulo
IV del Titulo IV de la Parte Ill de la circular bdsica juridica de la Superintendencia Financiera
de Colombia, y las normas que lo deroguen o modifiquen.

6. GASTOS
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6.1. Gastos asumidos por el Fondo

Estaran a cargo del Fondo de Inversién Colectiva:

1. El costo del depdsito y custodia de los activos del Fondo de Inversiéon Colectiva
pagado al Custodio de valores.

2. Laremuneracion de la Sociedad Administradora.

3. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa del Fondo de Inversiéon
Colectiva cuando las circunstancias lo exijan.

4. El valor de los seguros y amparos de los activos del Fondo de Inversién Colectiva,
distintos a la pdliza de qué trata la cldusula 1.7 (Cobertura) del presente reglamento.

5. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito de los recursos del Fondo de
Inversion Colectiva.

6. Los gastos en que se incurra para la citacion y celebracién de las asambleas de los
inversionistas.

7. Los impuestos que graven directamente los activos y los ingresos del Fondo de
Inversién Colectiva.

8. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del Fondo de Inversién
Colectiva.

9. Las comisiones por la adquisicion o enajenacidon de activos para el Fondo de
Inversion Colectiva, asi como la participacion en sistemas de negociacion o de
registro de operaciones.

10. Los intereses y demads rendimientos financieros que deban cancelarse por razéon de
operaciones de reporto o repo, simultaneas y transferencias temporales de valores y
para el cubrimiento de los costos de operaciones de crédito que se encuentren
autorizadas.

11. Los gastos en los que se incurra para la calificacion del FIC y sus revisiones periddicas.

12. No estaran a cargo del Fondo de Inversion Colectiva los gastos inherentes al proceso
de calificacidn de la sociedad comisionista como Administrador de Portafolios.

13. Las obligaciones tributarias que se generen dentro del funcionamiento normal del
fondo.

PARAGRAFO PRIMERO. cualquier gasto no relacionado con lo establecido en el
presente reglamento estard a cargo de la sociedad administradora.

6.1.1. Comision por Administracion

La Sociedad Administradora recibird como beneficio por la gestidon del Fondo de Inversién
Colectiva, una comision fija (Efectiva anual), equivalente al uno punto dos por ciento (1.2%)
del valor del patrimonio del Fondo de Inversién.

Para este fin, se aplicard la siguiente férmula:

Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de Comisién E.A.) A
(1/365)]- 1}

La comision se descontard de manera diaria y se pagard de manera mensual a la Sociedad
Administradora.
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6.2. Intermediarios

El gerente del Fondo de Inversion Colectiva serd el responsable de la seleccion de los
intermediarios que se requieran para la realizacién de operaciones, teniendo en cuenta la
mejor relacidon costo beneficio. Asi mismo, el gerente del Fondo de Inversién Colectiva,
negociara en cada caso las comisiones con los intermediarios acorde con la situacién del
mercado y en procura del mayor beneficio del Fondo de Inversion Colectiva. En todo caso, la
responsabilidad por la escogencia de los intermediarios que se requieran para la realizacién
de las operaciones por cuenta del Fondo de Inversidn Colectiva estara en cabeza de la
Sociedad Administradora.

6.3.  Criterios para la Seleccion de Intermediarios

En el caso que las operaciones del Fondo de Inversidn Colectiva requieren de intermediarios,
estos deben estar aprobados previamente por el area de riesgos de ACCIONES & VALORES, y
la remuneracion de los mismos debe ser de una comisién por intermediacidn teniendo en
cuenta los intereses de los inversionistas.

7. DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

7.1. Obligaciones

La Sociedad Administradora deberd cumplir, ademds de los deberes establecidos en la
normatividad vigente, las siguientes obligaciones:

1. Invertir los recursos del Fondo de Inversién Colectiva de conformidad con la politica
de inversién sefialada en el reglamento para cada uno de ellos, para lo cual debera
implementar mecanismos adecuados de seguimiento y supervision;

2. Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses de
los inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos;

3. Entregar en depdsito los activos que integran el portafolio del Fondo de Inversion
Colectiva, de conformidad con las normas vigentes;

4. Entregar en custodia los valores que integran el portafolio del Fondo de Inversién
Colectiva a una entidad legalmente autorizada para tal fin, de conformidad con lo
establecido en el Decreto 2555 de 2010, y garantizar la informacién necesaria para la
correcta ejecucion de las funciones de custodia;

5. lIdentificar, medir, gestionar y administrar el riesgo del Fondo de Inversidn Colectiva;

6. Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los
activos del Fondo de Inversion Colectiva, y en general, ejercer los derechos derivados
de los mismos, cuando hubiere lugar a ello;

7. Efectuar la valoracion del portafolio del Fondo de Inversion Colectiva y sus
participaciones, de conformidad con las instrucciones impartidas por Ia
Superintendencia Financiera de Colombia; de acuerdo con lo establecido en la
Clausula 5.5 (Valoracion Portafolio de Inversiones) del presente reglamento. Asi
mismo realizar la valoracién de las participaciones del fondo de acuerdo con lo
establecido en el capitulo Xl de la Circular Externa 100 de 1995.
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Llevar la contabilidad del Fondo de Inversién Colectiva separada de la propia o la de
otros negocios por ella administrados, de acuerdo con las reglas que sobre el
particular establezca la Superintendencia Financiera de Colombia;

Establecer un adecuado manejo de la informacién relativa a los Fondos de Inversién
Colectiva, incluyendo la reserva o confidencialidad que sean necesarias;

Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de su ejecucion
y de las areas de administracién de los Fondos de Inversion Colectiva;

Limitar el acceso a la informacion relacionada con el Fondo de Inversiéon Colectiva,
estableciendo controles, claves de seguridad y “logs” de auditoria.

Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la entidad que
participan en el funcionamiento o fuerza de ventas del Fondo de Inversion Colectiva;
Informar a la entidad supervisora, los hechos o situaciones que impidan el normal
desarrollo del Fondo de Inversién Colectiva o su liquidacién, o el adecuado
cumplimiento de sus funciones como administrador de las mismas. Dicho aviso
debera darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho, a la fecha en que tuvo
o debid haber tenido conocimiento del mismo. Este informe deberd ser suscrito por
el representante legal de la Sociedad Administradora y por el contralor normativo.
Controlar que el personal vinculado a la Sociedad Administradora cumpla con sus
obligaciones y deberes en la gestion del Fondo de Inversién Colectiva, incluyendo las
reglas de gobierno corporativo y conducta y demds reglas establecidas en los
manuales de procedimiento;

Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la
informacidon necesaria que permita establecer el estado del Fondo de Inversién
Colectiva; en todo caso, como minimo deberdn presentarse los estados financieros
basicos de propdsito general, la descripcidon general del portafolio, la evolucion del
valor de la participacién, del valor del Fondo de Inversién Colectiva y de la
participacidén de cada inversionista dentro de la misma.

Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y
suficientes, que se orienten a evitar que los Fondos de Inversion Colectiva puedan ser
utilizadas como instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversion o
aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes de
actividades delictivas, o para dar apariencia de legalidad a las actividades delictivas o
a las transacciones y recursos vinculados con las mismas;

Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cédigo
de conducta, y los demas manuales necesarios para el cumplimiento de las normas
vigentes;

Abstener de efectuar practicas discriminatorias o inequitativas entre los
inversionistas del Fondo de Inversidn Colectiva; y

Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y de medicién, control
y gestion de riesgos;

Escoger intermediarios para la realizacidn de las operaciones del Fondo de Inversion
Colectiva basandose en criterios objetivos sefalados en el reglamento, cuando tales
intermediarios sean necesarios;

. Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del portafolio del Fondo

22.

de Inversidn Colectiva;
Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados colectivamente,
de conformidad con las politicas que defina la Junta Directiva;
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23. Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada

administracién del Fondo de Inversidn Colectiva; y.

24. Las demas establecidas en el Decreto 2555 en el numeral 3.1.3.1.3 asi como en los

reglamentos de la Sociedad Administradora y en las demds normas vigentes.

7.2.  Facultades y Derechos

Ademas de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son
facultades de la Sociedad Administradora:

Convocar a la asamblea de inversionistas.

Reservarse el derecho de admisién al Fondo de Inversion Colectiva.

Solicitar la informacién que estime necesaria al inversionista.

Modificar el presente reglamento de conformidad con las normas vigentes.

Terminar unilateralmente la relacidn juridica existente con cualquier inversionista del
Fondo de Inversién Colectiva, si a su juicio aquel estd utilizando el Fondo de
Inversion, o pretende hacerlo, para la realizacion de cualquier actividad ilicita.

DE LOS INVERSIONISTAS

8.1. Obligaciones

Aceptar y cumplir el contenido del presente reglamento.

Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le solicite
la Sociedad Administradora, en especial la establecida por la ley y la
Superintendencia Financiera para prevenir el lavado de activos provenientes de
actividades delictivas. lgualmente es obligacion del suscriptor actualizar la
informacion y documentacién por lo menos una vez al afio y cada vez que se
presenten modificaciones a la misma.

Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en
cldusula 4.1 (Vinculacidn) del presente reglamento.

Informar a la Sociedad Administradora la cuenta bancaria que serd utilizada para
redimir los derechos, para consignar los recursos que sobrepasen los limites de
concentracién por inversionista o para el desarrollo del proceso de liquidacién, y
cualquier otro procedimiento operativo que lo requiera.

Si lo requiere la Sociedad Administradora, presentar el documento representativo de
la inversién para solicitar la redencién parcial o total de los derechos en ellos
representados.

Las demas establecidas por las normas vigentes.
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8.2. Facultades y Derechos

Ademas de los expresamente pactados en el presente reglamento y de aquellos asignados
por normas especiales, los inversionistas o los beneficiarios designados por ellos, tendran los
siguientes derechos:

1. Participar en los resultados econdmicos generados del giro ordinario de las
operaciones del Fondo de Inversion Colectiva;

2. Examinar los documentos relacionados con el Fondo de Inversién Colectiva y los
gastos realizados por el fondo para su ejecucidn, a excepcidon de aquellos que se
refieran a los demads inversionistas los cuales nunca podran ser consultados por
inversionistas diferentes del propio interesado. Para este fin, el inversionista deberd
informar a la Sociedad Administradora sobre su intencién de consultar los
documentos por lo menos con quince (15) dias de anticipacién. Una vez recibida la
solicitud por el administrador le designara un dia y una hora en la cual podra acceder
a la informacidn. La inspeccidn podra realizarse cuando menos dentro de los quince
(15) dias habiles siguientes a la terminacion de cada semestre calendario;

3. Negociar las participaciones en el Fondo de Inversidn Colectiva, de conformidad con
las reglas sefaladas en el presente reglamento;

4. Solicitar la redencidn total o parcial de las participaciones que les correspondan en el
Fondo de Inversion Colectiva en los términos previstos en este reglamento.

5. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacién, a través de la asamblea
de inversionistas;

6. Recibir un trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias
objetivas con otros inversionistas del mismo Fondo de Inversién Colectiva.

7. Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con lo establecido en la
clausula 8.3.1. (Convocatoria) del presente reglamento.

8.3. Asamblea de Inversionistas

La asamblea de inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva la constituyen los respectivos
inversionistas, reunidos con el quérum y en las condiciones establecidas en el presente
reglamento. En lo no previsto en el mismo, se aplicardn las normas del Cédigo de Comercio
previstas para la asamblea de accionistas de la sociedad anénima, cuando no sean contrarias
a su naturaleza.

8.3.1. Convocatoria

La Asamblea de Inversionistas se reunird cuando sea convocada por la Sociedad
Administradora del Fondo, por el gestor externo en caso de que exista, por el revisor fiscal,
por inversionistas del Fondo que representen no menos del veinticinco por ciento (25%) de
las participaciones, o por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La citacién a la Asamblea de Inversionistas la realizara la Sociedad Administradora mediante
convocatoria, que contendra la fecha, hora y lugar de la reunion, el orden del dia y Ila
persona que convocd. La convocatoria deberd efectuarse mediante el envio de una
comunicacion electrénica dirigida a cada uno de los Inversionistas y en el sitio web de la
Sociedad Administradora.
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La asamblea podrd deliberar con la presencia de un nimero plural de inversionistas que
represente como minimo el cincuenta y uno por ciento (51%) de las participaciones del
Fondo.

Las decisiones de la asamblea se tomaran mediante el voto favorable de la mitad mas una
de las unidades presentes o representadas en la respectiva reunidon. Cada unidad de
inversidon otorga un voto.

Para efectos de lo previsto en el presente articulo, la participacién de la Sociedad
Administradora del Fondo como inversionista del Fondo que administra, no se tendrd en
cuenta para determinar el quérum deliberatorio ni le dara derecho a voto alguno.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta del quérum previsto para el efecto,
se citard nuevamente, atendiendo a las normas del Cédigo de Comercio para reuniones de
segunda convocatoria, a una reunién que tendra lugar a los quince dias calendario
siguientes. En esa segunda asamblea se podrd deliberar y decidir con el nimero plural de
inversionistas asistentes o representados.

Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las reuniones
adelantadas de conformidad con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o cualquier norma que
la modifique, complemente o derogue, los documentos que se envien a los suscriptores
deben contener la informacidén necesaria, a fin de que éstos dispongan de elementos de
juicio suficientes y adecuados para tomar la respectiva decision.

8.3.2. Funciones

Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:

1. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el Fondo de
Inversién Colectiva;

2. Disponer que la administracién del Fondo de Inversidon Colectiva se entregue a otra
sociedad legalmente autorizada para el efecto;

3. Aprobar o improbar el proyecto de fusién del Fondo de Inversidn Colectiva; y

4. Autorizar la suspension provisional de redenciones, de conformidad con lo sefialado
en la clausula 4.4 (Redencidn de los Derechos) del presente reglamento.

5. Decretar la liquidacidon del Fondo de Inversidn, y cuando sea el caso, designar el
liguidador.

6. Las demas sefialadas en el presente reglamento o en la ley.

8.3.3. Consulta Universal

Como alternativa a la realizacién de Asambleas de inversionistas, la Sociedad Administradora
podra realizar consultas universales a todos los Inversionistas del Fondo, de conformidad con
el siguiente procedimiento:
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1. La decisidon de adelantar la consulta serd informada a la Superintendencia Financiera
de Colombia, quien podra presentar observaciones a la misma.

2. Se elaborara una consulta, en la cual se debe detallar los temas que serdn objeto de
votacién, incluyendo la informacion necesaria para adoptar una decisién consciente
e informada.

3. La Sociedad Administradora de Fondos del Fondo debera enviar el documento
contentivo de la consulta a la direccion electrénica registrada por cada uno de los
inversionistas.

4. Una vez remitida la consulta, los inversionistas podran solicitar a la Sociedad
Administradora del Fondo, en un plazo que no exceda de quince (15) dias, toda la
informacidn que consideren conveniente en relacidon con el Fondo de Inversién
Colectiva. Esta informacidn debera ser puesta a su disposicidn a través de los medios
mas iddneos para tal fin.

5. Los Inversionistas deberan responder a la consulta mediante el formulario
electronico remitido por la Sociedad Administradora que fue remitido en la
comunicacion electrénica del numeral 3 de la presente cldusula, dentro de los treinta
(30) dias siguientes a la recepcion del documento contentivo de la consulta.

6. Para que la consulta sea vdlida se requiere que responda al menos el cincuenta y uno
por ciento (51%) de las participaciones del Fondo de Inversidn Colectiva, sin tener en
cuenta la participacion de la Sociedad Administradora.

El reglamento deberd incluir la oportunidad para ejercer dicho examen, el cual
tendrd lugar, cuando menos, dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la
terminacion de cada semestre calendario.

7. Las decisiones se tomaran de acuerdo con las mayorias establecidas en el articulo
3.1.5.6.2 del Decreto 2555 de 2010

8. Para el conteo de votos la Sociedad Administradora del Fondo debera documentar el
numero de comunicaciones recibidas, asi como los votos a favor y en contra de la
consulta.

9. La Sociedad Administradora debera informar a la Superintendencia Financiera de
Colombia los resultados de la consulta, allegando para tal fin un escrito detallado de
la misma y las decisiones adoptadas, el cual debera ser suscrito por el gerente del
respectivo Fondo y el Revisor Fiscal, y

10. La decisién adoptada por el mecanismo de la consulta debera ser informada a los
inversionistas a través de la pagina web de la Sociedad Administradora del Fondo.

9. REVELACION DE INFORMACION

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva pondra a disposicion de los
inversionistas toda la informacion necesaria para el adecuado entendimiento sobre la
naturaleza de la Sociedad Administradora y de la inversion en el Fondo de Inversion
Colectiva.

De igual manera de acuerdo con el articulo 3.1.1.9.3 del decreto 2555 de 2010, se establece
que: “Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva
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relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al Fondo de Inversion Colectiva no son depdsitos, ni

generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucion de

depdsito y no estdn amparados por el sequro de depdsito del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La

inversion en el Fondo de Inversion Colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados

de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo

de Inversion Colectiva”.

El presente reglamento se encuentra permanentemente actualizado y a disposicién de
inversionistas, potenciales inversionistas y publico en general.

9.1. Extracto de Cuenta

La Sociedad Administradora deberd mantener a disposicion de los inversionistas un extracto
de cuenta en donde se informe sobre el movimiento de la cuenta de cada uno de los
Inversionistas en el Fondo, con una periodicidad de corte de informacion trimestral. Esta
informacidon estard disponible en la pdagina web www.accivalores.com de la Sociedad
Administradora.

El extracto de cuenta debe incluir como minimo la siguiente informacion:

1. Aportes o inversiones y/o retiros realizados en el respectivo FIC durante el periodo

correspondiente, expresados en pesos y en unidades.

Identificacion del inversionista suscriptor.

Tipo de participacién y valor de la unidad.

Saldo inicial y final del periodo revelado.

El valor y la fecha de recepcion de las inversiones iniciales o adicionales.

Los rendimientos abonados durante el periodo y las retenciones practicadas.

La rentabilidad histdrica del Fondo, de acuerdo con lo dispuesto en el numeral 11 del

anexo 6 de la Parte lll, Titulo VI, Capitulo Il de la Circular Basica Juridica, la cual

permite reflejar esta informacidn por cada tipo de participacion.

8. Remuneracién de la Sociedad Administradora y del gestor externo o gestor
extranjero, en caso de existir.

9. Informacion sobre la pagina de Internet y demds datos necesarios para ubicar la
informacién mencionada bajo el numeral de la Parte lll, Titulo VI, Capitulo Ill de la
Circular Basica Juridica.

Nouhkwbd

Los extractos deben estar a disposicidn de los inversionistas a través de la pagina web.

9.2. Redencidn de Cuentas

La Sociedad Administradora rendird un informe detallado y pormenorizado de la gestién
realizada con los Aportes recibidos por el Fondo, el cual contendra la informacién minima
contenida en la reglamentacién expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia
que instruye este tipo de productos financieros, y/o en sus normas que los adicionen,
modifiquen o reformen.
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Este informe deberad presentarse cada seis (6) meses, con cortes a 30 de junio y 31 de
diciembre de cada aio, y debera publicarse en el sitio web www.accivalores.com.

9.3. Ficha Técnica

La Sociedad Administradora publicard en el sitio web www.accivalores.com la ficha técnica
del Fondo de Inversidon Colectiva, de conformidad con las normas vigentes, con una
periodicidad mensual y dentro de los primeros cinco (5) dias habiles siguientes al corte del
mes anterior.

9.4. Prospecto de Inversion

Para la comercializaciéon del Fondo, la Sociedad Administradora ha elaborado un prospecto
gue guarda concordancia con la informacién del Reglamento y el cual serd dado a conocer
previamente a la vinculacién de los Inversionistas.

La Sociedad Administradora dejard constancia de que el Inversionista ha recibido la copia
escrita de este y sobre la aceptacion y entendimiento de la informacion alli consignada,
mediante una manifestacion expresa contenida en el contrato de vinculacién al Fondo.

No obstante, la Sociedad Administradora le informara al inversionista que la ultima versién
del reglamento estard siempre disponible para consulta a través de la pagina web de las
sociedades administradoras y del distribuidor del FIC.

En el sitio web de la Sociedad Administradora y en sus oficinas de atencidn al publico, se
podra consultar, de manera actualizada, la versién de este Reglamento, del prospecto del
Fondo y de la Ficha Técnica del Fondo.

9.5. Sitio Web de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora cuenta con el sitio web www.accivalores.com, en el que se
podra consultar de manera permanente y actualizada la siguiente informacién:

1. Reglamento, prospecto vy ficha técnica del Fondo de Inversion Colectiva debidamente
actualizados.

2. Rentabilidad después de comisidon del Fondo de Inversién.

3. Informacion relacionada con los drganos de administracion y control con los que
cuenta la Sociedad Administradora.

4. Oficinas de atencidn al publico, contratos de uso de red de oficinas y corresponsalia
local suscritos.

5. Entidad aseguradora, amparos y la vigencia de la pdliza de que trata la clausula 1.7
(Cobertura) del presente reglamento.

6. Informacién sobre los estados financieros y sus notas como minimo de conformidad
con lo establecido en el numeral 3.3 del Capitulo lll, del Titulo VI de la parte Ill de Ia
circular externa 029 de 2014 -Circular Basica Juridica.
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10. LIQUIDACIONES

10.1. Causales

Son causales de disolucién y liquidacién del Fondo de Inversién Colectiva:

1. El vencimiento del término de duracion;

2. La decision de la asamblea de inversionistas de liquidar el Fondo de Inversién
Colectiva;

3. La decisiéon motivada técnica y econdmicamente de la junta directiva de la Sociedad
Administradora de liquidar el Fondo de Inversidn Colectiva;

4. Cualquier hecho o situacion que coloque a la Sociedad Administradora en
imposibilidad definitiva de continuar desarrollando su objeto social;

5. Cuando el patrimonio del Fondo de Inversién Colectiva esté por debajo del monto
minimo sefialado en la cldusula 1.8 (Monto minimo de participaciones) del presente
reglamento.

6. La toma de posesidon de la Sociedad Administradora, la orden de desmonte de
operaciones o de liquidaciéon del Fondo de Inversion Colectiva por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia;

7. No cumplir con lo establecido en el articulo 3.1.1.6.2. del decreto 2555 de 2010. Esta
causal podra ser enervada durante un periodo maximo de dos (2) meses y

8. No cumplir con los requisitos descritos en el Articulo 3.1.1.6.2. Limites a Ia
participacién por inversionista y Articulo 3.1.1.3.5. Monto minimo de participaciones
del Decreto 2555 de 2010. Estas causales seran aplicables después de un (1) afio de
gue el Fondo de Inversidon Colectiva entre en operacidn.

9. Las demas establecidas en las normas vigentes.

PARAGRAFO PRIMERO. Las causales previstas en el numeral 7 sélo serdn aplicables
después de seis (6) meses de que el Fondo de Inversion Colectiva entre en
operaciones.

PARAGRAFO SEGUNDO. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacién
previstas anteriormente, la Sociedad Administradora deberd comunicarla a mas
tardar al dia habil siguiente a la ocurrencia a los inversionistas, a través de la pagina
de Internet, y a la Superintendencia Financiera de Colombia por medio escrito.

10.2. Procedimiento

La liguidaciéon del Fondo de Inversion Colectiva se ajustara al siguiente procedimiento
conforme a lo establecido en el articulo 3.1.2.2.2 del Decreto 2555 de 2010:

1. A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacién y mientras esta
subsista, el fondo de inversidn colectiva no podra constituir nuevas participaciones ni
atender redenciones. Adicionalmente, cuando haya lugar, se suspendera la
negociacién de los valores emitidos por el fondo de inversidn colectiva, hasta que se
enerve la causal.
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Cuando la causal de liquidacion sea distinta de las previstas en los numerales 1y 2 de
la cldusula 10.1 (Causales) del presente reglamento, la Sociedad Administradora del
Fondo procederd a convocar a la Asamblea de Inversionistas que debera celebrarse
entre los cinco (5) y diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la comunicacidn
de la noticia de liquidacion.

En caso de que esta asamblea no se realizare por falta del quérum previsto para el
efecto, se citard nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6) dias comunes
siguientes a la fecha de la asamblea fallida, pudiendo deliberar con cualquier
quérum.

En el evento en que la liquidacién haya ocurrido con base en las causales previstas en
los numerales 3 y 4 de la cldusula 10.1 (Causales) del presente reglamento, la
Asamblea de Inversionistas podra decidir si entrega la administracidon del Fondo a
otra sociedad legalmente habilitada para administrar fondos de inversidn colectiva, o
la gestion del fondo de inversion colectiva a otro gestor externo, cuando sea el caso,
eventos en los cuales solo se considerara enervada la respectiva causal de liquidacion
cuando la nueva Sociedad Administradora del Fondo o el gestor externo designado
acepten realizar la administracién del respectivo fondo de inversién colectiva. En este
ultimo caso, la asamblea deberd establecer las fechas y condiciones en las que se
realizard el traspaso del fondo de inversidn al administrador seleccionado.

Acaecida la causal de liquidacién, si la misma no es enervada la asamblea de
inversionistas debera decidir si la Sociedad Administradora del Fondo desarrollara el
proceso de liquidacién o si se designara un liquidador especial. En caso de que la
asamblea no designe liquidador especial, se entenderd que la Sociedad
Administradora del Fondo adelantara la liquidacién

El liquidador debera obrar con el mismo grado de diligencia, habilidad y cuidado
razonables que los exigidos para la Sociedad Administradora de fondos de inversidn
colectiva en el Decreto 2555 de 2010.

El liquidador procedera inmediatamente a liquidar todas las inversiones que
constituyan el portafolio del Fondo, en el plazo que para tal fin se haya sefialado en
el reglamento, término que no podra ser superior a un (1) afio.

Vencido este término, si existieren activos cuya realizacion no hubiere sido posible, la
Asamblea de Inversionistas deberd reunirse en un lapso no mayor a cuatro (4) meses,
con el fin de evaluar el informe detallado que debera presentar el liquidador sobre
las gestiones realizadas hasta la fecha, y podra:

A. Otorgar el plazo adicional que estime conveniente para que el liquidador
continude con la gestién de liquidacidn de las inversiones pendientes, en cuyo
caso deberd acordar las fechas en que el liquidador presentard a los
inversionistas de forma individual y/o a la Asamblea de Inversionistas,
informes sobre su gestidon. La Asamblea de Inversionistas podra prorrogar
hasta por un (1) afo el plazo adicional inicialmente otorgado en el evento en
gue los activos no se hayan podido liquidar en dicho plazo adicional inicial y,
en todo caso, mediando informe detallado del liquidador sobre las gestiones
realizadas;
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Si durante el plazo adicional de que trata el presente literal no hubiere sido

posible liquidar los activos, previo informe detallado del liquidador sobre los

gastos y gestiones realizadas, la asamblea de inversionistas podra decidir

prorrogar el plazo otorgado, considerando las especiales condiciones del

activo a liquidar, asi como, un andlisis del costo beneficio de continuar con la

gestion de liquidacién, y cualquier otro mecanismo que pudiera ser

procedente para el pago a los inversionistas.

==

B. Solicitar al liquidador que los activos sean entregados en pago a los
inversionistas en proporcién a sus participaciones. Para realizar esta solicitud,
la Asamblea de Inversionistas podra reunirse en cualquier tiempo;

8. El liquidador procedera inmediatamente a liquidar todas las inversiones que
constituyan el portafolio del Fondo de Inversién Colectiva, en el plazo que para tal fin
se haya sefialado en el reglamento, término que no podra ser superior a un (1) afio.

Vencido este término, si existieren activos cuya realizacidn no hubiere sido posible, la
Asamblea de Inversionistas deberd reunirse en un lapso no mayor a cuatro (4) meses.
La Asamblea debera evaluar el informe detallado que deberd presentar el liquidador
sobre las gestiones realizadas hasta la fecha, y podra:

9. Una vez liquidadas todas las inversiones se procederd de inmediato a cancelar a los
inversionistas las participaciones, en un término no mayor de quince (15) dias habiles
siguientes al vencimiento del plazo previsto en el numeral.

10. Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones existieren sumas
pendientes de retiro a favor de los inversionistas, se seguirda el siguiente
procedimiento:

A. Si el inversionista ha informado a la sociedad administradora de fondos de
inversion colectiva, por medio escrito, una cuenta bancaria para realizar
depdsitos o pagos, el liquidador debera consignar el valor pendiente de retiro
en dicha cuenta;

B. De no ser posible la consignacién a que hace referencia el literal anterior, y en
caso de que el inversionista haya sefialado e identificado, por medio escrito,
un mandatario para el pago o un beneficiario, el liquidador realizara el pago
de los aportes pendientes de retiro a dicha persona, y

C. Ante la imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los
literales anteriores, se dard aplicacidn al articulo 249 del Cédigo de Comercio.

Para los Fondos de Inversién Colectiva cuyos documentos representativos de participacion
sean valores, en los términos del Decreto 2555 de 2010, una vez entren en proceso de
liguidacion, se debera suspender la negociacidon de dichos valores, para lo cual la Sociedad
Administradora informard de manera inmediata a la Superintendencia Financiera de
Colombia y a la bolsa de valores o sistemas de negociacién de valores en los que se
encuentren inscritos.

El liquidador debera enviar a la Superintendencia Financiera de Colombia y a los
inversionistas del Fondo liquidado el informe de finalizacion de actividades a través de los
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medios electronicos que determine el reglamento. Una vez se haya cumplido con este deber

la Superintendencia Financiera de Colombia procedera a cancelar la inscripcion de dichos

valores en el Registro Nacional de Valores y Emisores, RNVE, cuando sea del caso.

11. FUSION Y CESION DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA

11.1. Procedimiento para Fusion

El Fondo de Inversidn Colectiva podra fusionarse con otro u otros Fondos de Inversién
Colectiva para lo cual se debera atender el siguiente procedimiento:

La Sociedad Administradora elaborara del proyecto de fusién el cual deberd contener
siguiente informacién:

1. Los datos financieros y econdmicos de cada uno de los Fondos de Inversién Colectiva
objeto de la fusidn, con sus respectivos soportes, y

2. Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizardn para nivelar el valor de
la unidad de los Fondos de Inversién Colectiva, incluyendo la relacidn de intercambio.

3. El proyecto de fusidon deberd contar con la aprobacién de las Juntas Directivas de
cada una las sociedades administradoras involucradas en la fusién.

4. Una vez aprobado el compromiso se debera realizar la publicacién en el diario la

republica del resumen del compromiso de fusion.
La Sociedad Administradora convocara a los inversionistas a asamblea mediante
comunicacion escrita acompafiada del compromiso de fusién. La asamblea debera
realizarse luego de transcurridos 15 dias al envio de la comunicacién a los
inversionistas.

5. Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de fusién o los que no
asistan a la asamblea en la que se decida la fusidon podran ejercer el derecho
consagrado en el inciso cuarto de la clausula 12.1 (Derecho de Retiro). En este caso,
el término de un (1) mes se contara desde el dia de la celebracion de la asamblea de
inversionistas.

Una vez aprobado el compromiso de fusién por las asambleas de inversionistas, la Sociedad
Administradora del nuevo Fondo de Inversidn Colectiva o de la absorbente informard a la
Superintendencia Financiera de Colombia de dicho compromiso, mediante comunicaciéon
escrita a la cual se deberd anexar el proyecto de fusién aprobado y las actas resultantes de
las asambleas y reuniones de juntas directivas.

11.2. Procedimiento para Cesidn del Fondo de Inversion Colectiva

La Sociedad Administradora podra ceder la administracién del Fondo de Inversidn Colectiva
a otra Sociedad Administradora legalmente autorizada para administrar este tipo de
vehiculos de inversion, sin perjuicio de la naturaleza juridica de las mismas, por decision de
su Junta Directiva, para lo cual debera aplicar el siguiente procedimiento:

1. La cesidon deberd ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Calle 72# 7-64 Piso 11 Edificio Acciones & Valores SA 38
Bogota D.C. - Colombia
www.accivalores.com



D ot
R v.ﬁ"‘ff
N - N

2. El cesionario debe allegar con la solicitud de autorizacién la certificaciéon expedida
por el representante legal acerca de que la sociedad cumple con los requisitos
establecidos en el articulo 3.1.1.3.1 del Decreto 2555 de 2010 y el perfil requerido
para las personas que integraran el comité de inversiones, asi como el perfil del
gerente del Fondo de Inversidn.

3. Autorizada la cesién por la Superintendencia Financiera, debera informar a los
inversionistas participantes, de conformidad con lo establecido en el capitulo 12
(Modificaciones al Reglamento).

4. Los inversionistas participantes deberan expresar su rechazo o aceptacion dentro de
los treinta (30) dias siguientes a la fecha de publicacién del aviso de cesién. De no
recibirse respuesta dentro del término fijado se entendera aceptada la cesién. Los
inversionistas que manifiesten su desacuerdo con la cesidon podran solicitar la
redencién de su participacién, sin que por este hecho se genere sancién ni penalidad
de ningun tipo.

12. MODIFICACIONES AL REGLAMENTO

12.1. Informacidn sobre las Modificaciones al Reglamento

Las reformas al presente reglamento deberdn ser aprobados por la junta directiva de la
Sociedad Administradora y por la Superintendencia Financiera de Colombia, de forma previa
a su entrada en vigencia. Estas reformas deberan ser comunicadas a todos los casos en el
sitio web www.accivalores.com de la Sociedad Administradora.

Las reformas al Reglamento que impliquen afectacion negativa de los derechos econdmicos
de los inversionistas deberdn contar con una aprobacion expresa de la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora, la cual deberd estar acompanada de un soporte técnico que
respalde dicha aprobacién. En este caso se debera informar a los inversionistas mediante la
pagina de Internet de la Sociedad Administradora www.accivalores.com, indicando las
reformas que seran realizadas.

13. CUSTODIA DE VALORES

13.1. Custodia de Valores

El custodio de Valores sera CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA entidad
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para ejercer dicha actividad por
virtud del contrato suscrito por ACCIONES & VALORES. Sociedad Administradora de Fondos
de Inversidn Colectiva.

La actividad de custodia de los valores del Fondo de Inversion Colectiva sera realizada por un
Custodio, el cual ejercerd el cuidado y la vigilancia de los valores y recursos del Fondo de
Inversion Colectiva para el cumplimiento de las operaciones sobre dichos valores. En
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ejercicio de la actividad de custodia de valores, el Custodio debera prestar de manera
obligatoria los siguientes servicios: salvaguardar los valores, asi como los recursos en dinero
del Fondo de Inversién Colectiva para el cumplimiento de operaciones sobre dichos valores.
De igual manera asegurar que la anotacién en cuenta a nombre del Fondo de Inversidn
Colectiva sea realizada en el Depdsito de Valores, o en un sub custodio, seglin sea el caso. La
salvaguarda incluye manejar las cuentas bancarias del Fondo de Inversién Colectiva, con el
propdsito de realizar la compensacion y liquidacidon de operaciones que se realicen sobre los
valores que objeto de la actividad de custodia. Participar desde la etapa de confirmacién en
el proceso de la compensacidon de operaciones sobre valores compensacion y realizar las
labores necesarias para liquidar definitivamente las operaciones sobre valores que haya
ratificado la Sociedad Administradora. La administracion de derechos patrimoniales por lo
gue el Custodio realiza el cobro de los rendimientos, dividendos y del capital asociados a los
valores del Fondo de Inversién Colectiva.

PARAGRAFO PRIMERO. Lo anterior sin perjuicio que entre la Sociedad
Administradora y el Custodio se pacten servicios adicionales a los anteriormente
indicados como lo son los servicios complementarios y adicionales de conformidad
con lo establecido en el Decreto 2555.

13.2.  Funciones y Obligaciones del Custodio de Valores

Son obligaciones del Custodio las siguientes:

1. Asegurar que se haya realizado la anotacién en cuenta de los derechos sobre los
valores cuya custodia se le encomienda a nombre del cliente respectivo.

2. Contar con las politicas, los procedimientos y mecanismos necesarios para garantizar
una adecuada ejecucién de la actividad de custodia de valores.

3. Identificar, medir, controlar y gestionar los riesgos propios de la actividad de custodia
de valores, para lo cual debera desarrollar y mantener sistemas adecuados de control
interno y de identificacion, medicion, control y gestion de riesgos.

4. Verificar el cumplimiento de las instrucciones impartidas por la Sociedad
Administradora, en relacidon con los valores objeto de custodia. En ningln caso el
Custodio podra disponer de los valores objeto de custodia sin que medie instruccion
previa y expresa de la Sociedad Administradora, asi como la validaciéon previas de las
instrucciones impartidas por éste.

5. Contar con planes de contingencia, de continuidad del negocio y de seguridad
informatica, para garantizar la continuidad de la operacién.

6. Adoptar las politicas, los procedimientos y mecanismos sobre el manejo de la
informacidn que la entidad reciba o conozca en razén o con ocasién de la actividad
de custodia de valores, y el suministro de informacién al custodiado.

7. Establecer la politica general en materia de cobro de comisiones al Fondo de
Inversion Colectiva, y los mecanismos de informacidn sobre las mismas.

8. Reportar diariamente a la Sociedad Administradora todos los movimientos realizados
en virtud de las instrucciones recibidas.

9. Informar oportunamente a la Sociedad Administradora y a la Superintendencia
Financiera de Colombia cualquier circunstancia que pueda afectar el normal
desarrollo de la labor de custodia, y solicitarle a la Sociedad Administradora
instrucciones adicionales que requiera para el buen cumplimiento de sus funciones.
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10. Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacién que reciba o conozca en

11.

12.

13.

14.

15

16

17

18

19

20

21.

22.

23.

razén o con ocasion de la actividad de custodia de valores, y adoptar las politicas, los
procedimientos y mecanismos para evitar el uso indebido de informacién
privilegiada o reservada relacionada con los valores custodiados y las estrategias,
negocios y operaciones del Fondo de Inversidn Colectiva. Lo anterior sin perjuicio del
cumplimiento de los deberes de informacién a la Superintendencia Financiera de
Colombia y a las autoridades competentes en ejercicio de sus funciones.

Suministrar a la Sociedad Administradora la informacion y documentacién que
requiera sobre los valores y de recursos de dinero objeto de custodia.

Impartir drdenes necesarias para realizar los movimientos de las cuentas bancarias a
las cuales se depositen dineros del Fondo de Inversidon Colectiva, con el fin de
compensar y liquidar las operaciones que se realicen sobre los valores respecto de
los cuales ejerce la custodia.

Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los
activos respecto de los cuales se ejerza la custodia, y en general, ejercer los derechos
derivados de los mismos, si hubiere lugar a ello.

Asegurarse de que se haya efectuado el depdsito de los valores en una entidad
legalmente facultada para ello.

Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores custodiados en una entidad
legalmente facultada para el efecto.

Abstenerse de llevar a cabo operaciones prohibidas en el manejo de los valores
objeto de custodia y asegurarse del cumplimiento de las normas relacionadas con
restricciones aplicables a las operaciones sobre dichos valores, sin perjuicio de lo
dispuesto en el paragrafo del articulo 2.22.1.1.2 del Decreto 2555.

Acudir a la Sociedad Administradora en los eventos en que considere que se requiere
de su intervencion, con el fin de garantizar la adecuada custodia de los valores del
Fondo de Inversidon Colectiva.

Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés
en el desarrollo de la actividad de custodia de valores, segun las reglas establecidas
en las normas aplicables y las directrices sefialadas por la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora.

Contar con manuales de control interno y gobierno corporativo, incluyendo el cédigo
de conducta, y los demads manuales necesarios para el cumplimiento de la
normatividad aplicable.

Adoptar las medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y
suficientes, para evitar que los valores recibidos en custodia puedan ser utilizados
como instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en
cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para
realizar la evasion tributaria o para dar apariencia de legalidad a actividades ilicitas o
a las transacciones y recursos vinculados con las mismas.

Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefiale la
Junta Directiva de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversién Colectiva.
Cumplir a cabalidad con los demds aspectos necesarios para la adecuada custodia de
los valores respecto de los cuales se realiza dicha actividad.

Ejercer la supervisiéon permanente sobre el personal vinculado al Custodio, que
intervenga en la realizacién y la actividad de custodia de valores.

Calle 72# 7-64 Piso 11 Edificio Acciones & Valores SA 41
Bogota D.C. - Colombia
www.accivalores.com

ones

[

LY 3 B -

Desde 195



24

25.

26.

X

. Suministrar a la Sociedad Administradora mecanismos en linea sobre los valores
objeto de custodia con el fin de que este ultimo pueda realizar arqueos periddicos de
manera automatica.

Contar con la infraestructura necesaria para realizar la custodia de los valores en
condiciones ambientales y de seguridad que salvaguarden su integridad en el
tiempo.

Las demas obligaciones establecidas en el Decreto 2555 y la Circular Basica Juridica.

PARAGRAFO PRIMERO. El Custodio respondera por los valores y dineros custodiados,
en la prestacién de los servicios obligatorios, complementarios y especiales, asi como
en el cumplimiento de sus obligaciones legales y contractuales, para lo cual serd
responsable hasta por la culpa leve como experto prudente y diligente en la actividad
de custodia de valores.

13.3. Facultades y Derechos del Custodio de Valores del Fondo de Inversion
Colectiva

Son facultades y derechos del Custodio las siguientes:

Recibir por parte de la Sociedad Administradora instrucciones claras para el
desarrollo de la actividad de custodia.

Tener disponibilidad oportuna por parte de la Sociedad Administradora de los valores
y fondos para la liquidacion de las operaciones realizadas sobre ellos.

Ser informado por la Sociedad Administradora de cualquier circunstancia que afecte
la propiedad y titularidad de los valores entregados en custodia.

Tener disponibilidad por parte de la Sociedad Administradora de toda aquella
informacidn que requiera para el desarrollo de la actividad de custodia.

13.4. Metodologia para Calculo de la Remuneracion y Forma de Pago del Custodio

La remuneracion al custodio hace parte de los gastos a cargo del Fondo de Inversion
Colectiva y se pagara de manera mensual teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

14.

Se cobrard un porcentaje (medido en puntos basicos) sobre el promedio mensual de
activos custodiados para el Fondo de Inversién Colectiva

Se cobrara un valor fijo por cada tipo de operaciéon que el Fondo de Inversiéon
Colectiva compense y liquide a través del custodio.

Adicionalmente, se podra generar un cobro adicional por las modificaciones que se
realicen sobre dichas operaciones.

A estas tarifas se aplicara el impuesto del IVA que corresponda.

DISTRIBUCION DEL FONDO
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14.1. Medios de Distribucion del Fondo

Los medios a través de los cuales es posible realizar la distribucidon del Fondo de Inversion
Colectiva son:

1. Directamente a través de la fuerza de ventas de la Sociedad Administradora, o del
distribuidor especializado y,

2. Por medio del contrato de uso de red.

3. Por medio del contrato de corresponsalia

La fuerza de ventas se compone de los sujetos promotores vinculados a la sociedad
administradora o al distribuidor especializado por cualquier medio, para desarrollar Ia
distribucién de los fondos de inversién colectiva distribuidos. Vinculacion que podrd
realizarse directamente con las personas naturales denominados sujetos promotores o
indirectamente a través de personas juridicas con las cuales se celebre un contrato con dicho
objeto.

14.2.  Distribuidor Especializado del Fondo

La distribucién especializada del Fondo de Inversién Colectiva, podra realizarse a través de
cuentas dmnibus administradas por parte de una Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién Colectiva de que trata el articulo 3.1.1.1 del Decreto 2555 diferente de la Sociedad
Administradora o por parte de establecimientos bancario. El distribuidor especializado en el
ejercicio de la distribucion especializada debera aplicar el principio de la segregacién de que
trata el articulo 3.1.1.1.3 del Decreto 2555.El distribuidor especializado ademas de las
obligaciones establecidas en el articulo 3.1.4.16 del Decreto 2555, deberd cumplir con las
obligaciones especiales establecidas en el articulo 3.1.4.2.3. del Decreto 2555. Para efectos
de lo anterior la Sociedad Administradora suscribird los documentos que el Decreto 2555
establezca para ello.

La Sociedad Administradora informara a través de su pagina web, los distribuidores
especializados autorizados para la distribucién del Fondo de Inversién Colectiva.

El distribuidor especializado debera entregar a los inversionistas que hacen parte de la
cuenta dmnibus el informe de rendicién de cuentas de que trata el articulo 3.3.4.1.4 del
Decreto 2555 de 2010, de conformidad con lo acordado con la Sociedad Administradora del
Fondo. Asi mismo, el distribuidor especializado debera entregar a los inversionistas que
hacen parte de la cuenta dmnibus el extracto de cuenta del Fondo, de conformidad con lo
acordado con la Sociedad Administradora del Fondo.

14.3. Deber de Asesoria

El deber de asesoria para la distribucion del FIC se cumplird de conformidad con lo previsto
en el Libro 40 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 en el cual se establece que el deber de
La asesoria se materializa en la recomendacién profesional, que consiste en la orientacién
personalizada que brinda ACCIONES & VALORES al inversionista, de acuerdo con su perfil
especifico y las caracteristicas del fondo de inversidn, con el fin de brindarle una guia idénea,
es decir, clara, precisa, pertinente, documentada y libre de conflictos de interés.
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La recomendacion profesional serd suministrada por quien distribuya el Fondo de Inversion
Colectiva a través de cualquiera de los medios previstos en la cldusula 14.1 (Medios de
Distribucion Del Fondo) del presente reglamento.

La recomendacién profesional debera ser suministrada previa la vinculacién del cliente al
Fondo de Inversién Colectiva. En todo caso, la Sociedad Administradora o el distribuidor
especializado, segun corresponda, deberan suministrar recomendaciones profesionales
cuando el cliente inversionista lo solicite o cuando sobrevenga una circunstancia que afecte
de manera sustancial la inversion.

La recomendacién profesional que se suministra en cumplimiento del deber de asesoria de
gue trata el articulo 3.1.4.1.3 del presente decreto la realizaran los sujetos promotores de
que trata el presente articulo, cuando existan. En todo caso la sociedad administradora o el
distribuidor especializado seran los responsables del cumplimiento de este deber.

14.4. Debida Atencion al Inversionista

Los inversionistas deben ser adecuadamente atendidos durante las etapas de promocidn,
vinculacion, vigencia y redencién de la participacién en el Fondo de Inversidn Colectiva, en
orden a lo cual debera cumplirse por lo menos lo siguiente:

1. En la etapa de promocidn, quien realiza la promocién deberd identificarse como
promotor de la respectiva Sociedad Administradora, entregar y presentar a los
potenciales inversionistas toda la informacion necesaria y suficiente para conocer las
caracteristicas y los riesgos del Fondo de Inversion Colectiva promovido, evitar hacer
afirmaciones que puedan conducir a apreciaciones falsas, engafiosas o inexactas
sobre el Fondo de Inversién Colectiva, su objetivo de inversidn, el riesgo asociado,
gastos, o cualquier otro aspecto, asi como verificar que el inversionista conozca,
entienda y acepte el prospecto del Fondo de Inversion Colectiva.

2. En la etapa de vinculacion, el distribuidor deberda poner a disposicion del
inversionista el reglamento del fondo, remitir las ordenes de constitucion de
participaciones a la Sociedad Administradora en forma diligente y oportuna, entregar
al inversionista los documentos representativos de participacién en el fondo e indicar
los diferentes mecanismos de informacion del mismo.

3. Durante la vigencia de la inversidon en el fondo, el distribuidor debe contar con los
recursos apropiados para atender en forma oportuna las consultas, solicitudes y
guejas que sean presentadas por el inversionista

4. En la etapa de redencidon de la participacién en el Fondo de Inversion Colectiva, el
distribuidor debera atender en forma oportuna las solicitudes de redencién de
participaciones, indicando la forma en que se realizé el calculo para determinar el
valor de los recursos a ser entregados al inversionista.

El deber de asesoria debe ser cumplido en todos los casos por medio de un profesional
debidamente certificado por un organismo de autorregulacidn, en el drea de Fondo de
Inversion Colectiva, e inscrito en el RNPMV, con independencia del medio empleado para la
distribucién de los FIC.
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