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El 1T26 confirmé que las remesas dejaron de ser un flujo complementario para convertirse en una
variable macroeconémica estructural para Colombia. Entre enero y marzo ingresaron
USD$3,346.96 millones, un aumento de 6.9% anual frente al 1725 y de 0.3% frente al 4T25. Mas
relevante aun, el trimestre fue el segundo mas alto de toda la serie histérica, apenas por debajo
del 3T25, mientras que el acumulado mévil de doce meses alcanzé USD$13,314.6 millones.
Marzo fue el punto de inflexion: con USD$1,225.7 millones, marcé un maximo mensual histérico y
crecié 12.5% anual, explicando buena parte de la expansién trimestral (Grafica 1).

Este comportamiento sugiere que el flujo responde a una base mas amplia de migrantes con
mayor capacidad de envio y canales financieros més consolidados. Cerca de la mitad de las
remesas recibidas por Colombia durante el 4T25 provinieron de EE.UU. (USD$1,602 millones),
mientras que Espafia representé aproximadamente 18% del total. Més relevante aun, el flujo
proveniente desde Espafa pasé de cerca de USD$399 millones en el 1724 a de USD$587
millones en el 4725, reflejando una aceleracién importante asociada al aumento de migracién
colombiana y a una mayor estabilizacion laboral de esos hogares en el exterior.

Ademads, la dindmica laboral en economias desarrolladas continué favoreciendo la capacidad de
envio durante el inicio de 2026. En EE.UU., la tasa de desempleo hispana se ubicd en 4.8% en
marzo de 2026, descendiendo frente al 5.2% observado en febrero y manteniéndose por debajo
del promedio histérico reciente. Un factor adicional es la digitalizacién de los canales de remesas.
Durante los ultimos afos, plataformas digitales, billeteras moéviles y aplicaciones financieras han
reducido costos de transaccién y tiempos de envio, facilitando transferencias mas frecuentes y
accesibles.

La comparacién con las fuentes tradicionales de divisas evidencia la magnitud del cambio . Con
datos de exportaciones disponibles a febrero, las remesas de enero-febrero sumaron USD$2,121
millones, superando ampliamente las exportaciones de café (USD$1,021 millones), carbén

Gréfica 1. Remesas trimestrales Gréfica 2. Remesas vs exportaciones
historicas tradicionales
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(USD$743 millones) y, de forma mas relevante, petréleo y derivados (USD$1,850 millones). Es

decir, en los dos primeros meses del ano las remesas fueron 2.1 veces las exportaciones de café,

2.9 veces las de carbén y 1.1 veces las petroleras. Esta comparacién es clave porque muestra que

el pais estd recibiendo mas dolares por ingresos laborales de colombianos en el exterior que por
algunos de sus principales rubros tradicionales de exportaciéon. Ademas, mientras el café crecié
15.5% anual en enero-febrero, petréleo cayd 5.1% y carboén 6.4%, reforzando la lectura de que

las remesas tienen una estabilidad relativa superior frente a los commodities (Gréfica 2).

El contraste con la inversién extranjera directa (IED) es alin méas importante (Grafica 3). En la
balanza cambiaria, la IED hacia Colombia sumé USD$2,128.6 millones en el 1T26, por debajo de
los USD$2,342.9 millones del 1T25, mientras que las remesas alcanzaron USD$3,347 millones. En
otras palabras, las remesas fueron 1.6 veces la IED del trimestre, superandola en cerca de
USD$1,218 millones. Esta es una sefal relevante. En el corto plazo, implica una mayor
disponibilidad de divisas relativamente estables y un soporte para la cuenta corriente; pero, en
términos estructurales, también revela una recomposicién menos favorable de la financiacion
externa: entran mas dolares para consumo de hogares que para inversién productiva, expansion
de capacidad instalada, transferencia tecnolégica o generacién futura de empleo. El hecho de

que en 2025 las remesas ya hubieran superado la IED por primera vez en dos décadas refuerza
esta alerta.

Desde la balanza cambiaria, el efecto estabilizador es evidente. Las transferencias netas sumaron
USD$3,927.5 millones en el 1726, aumentando USD$376.9 millones frente al 1725 (Gréfica 4).
Esto contribuy6é a que la cuenta corriente cambiaria alcanzara USD$8,194.8 millones, con una
mejora anual de USD$1,379.3 millones. Sin embargo, el balance no es completamente benigno:
los movimientos netos de capital fueron negativos en USD$7,943.6 millones, deteriordndose en
USD$2,498.9 millones frente al afio anterior. Asi, las remesas estdn ayudando a compensar un
entorno mas débil de capitales, pero no eliminan la vulnerabilidad externa. Mas bien, actdan

Gréfica 3. Remesas vs Inversion Gréfica 4. Transferencias netas y cuenta
Extranjera Directa (IED) corriente cambiaria
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como un amortiguador: reducen parcialmente la presién sobre la tasa de cambio, pero no
sustituyen la necesidad de atraer inversién de largo plazo.

El canal doméstico también es relevante. La mejora de las remesas coincide con una
recuperacién parcial de la confianza del consumidor, pero no necesariamente con una expansién
sélida del gasto estructural. En marzo de 2026, el indice de Confianza del Consumidor de
Fedesarrollo se ubicé en 19.3%, aumentando 1.0 punto frente a febrero y 26.4 puntos frente a
marzo de 2025; sin embargo, la lectura debe ser cuidadosa, porque la disposicién a comprar
bienes durables sigue siendo mas limitada que la percepcién general sobre la economia. En ese
contexto, las remesas parecen estar cumpliendo mas un rol de estabilizacién del ingreso
disponible que de impulso a una expansion acelerada del consumo: ayudan a financiar
alimentacion, vivienda, educacién, salud y pago de obligaciones, especialmente en hogares y
regiones con alta dependencia de estos recursos.

La lectura prospectiva es, por tanto, mixta. Para 2026, las remesas seguirian siendo un soporte
relevante para el consumo privado, la liquidez en délares y la estabilidad externa de Colombia.
No obstante, su crecimiento también expone dos riesgos: primero, una mayor dependencia del
ciclo laboral de los migrantes en EE.UU. y Espafia; segundo, una sefial de fondo menos favorable
sobre la capacidad del pais para retener capital humano y atraer capital productivo. Por eso, el
mensaje central es que Colombia esté recibiendo una fuente de divisas cada vez mas estable,
pero asociada a una estructura externa mas dependiente del ingreso laboral migrante que de la
inversiéon productiva interna.
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases
de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada
y que su Flan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo,
aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una
recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A.
cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron
construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las
conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es
de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la
autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la
interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un
inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna
transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos
de contar con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos

e tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de
fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las
calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como
Moody's, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen
factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del
autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacién y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta pulblica vinculante, por lo cual, tanto la
presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026
Acciones & Valores S.A.
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