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Mantiene tasas, pero abre la puerta a nuevas subidas

La Reserva Federal (Fed) mantuvo por unanimidad el rango de la tasa de fondos federales entre 3.50% y
3.75%, completando cuatro reuniones consecutivas sin cambios. Aunque la decisién estuvo en linea con
lo esperado, el mensaje fue marcadamente mas restrictivo, dado que el Comité destacéd que la inflacion
continla elevada, mientras la actividad econdémica avanza a un ritmo sélido y el mercado laboral
permanece estable. El principal cambio estuvo en las nuevas proyecciones de tasas. La mediana para
cierre de 2026 aumenté de 3.4% en marzo a 3.8% (Gréfica 1), nivel consistente con una subida de 25 pbs
durante el segundo semestre. De los 18 funcionarios que presentaron una previsién, nueve anticipan al
menos un incremento este afio y seis contemplan dos o mas, evidenciando un giro significativo frente a
marzo, cuando ningln miembro proyectaba aumentos y la mediana incorporaba un recorte.

Este cambio responde a una revisiéon importante del panorama inflacionario. La Fed elevé su estimacion
de inflacién PCE para 2026 de 2.7% a 3.6% y la inflacién nucleo de 2.7% a 3.3% (Gréfica 2). Si bien parte
de la aceleracién obedece al aumento de los precios energéticos derivado del conflicto en Medio
Oriente, la fortaleza de la demanda, la inversion empresarial y el empleo eleva el riesgo de que estas
presiones se extiendan hacia otros componentes de la inflacién. En contraste, la proyeccién de
crecimiento para 2026 fue revisada moderadamente a la baja, de 2.4% a 2.2%, mientras la estimacién de
desempleo descendié de 4.4% a 4.3%. Esta combinacion refleja una economia que pierde algo de
dinamismo, pero que aln no presenta un deterioro suficiente para justificar una flexibilizacién monetaria,
reduciendo significativamente el margen para recortes durante el resto del afio.

En adelante, la Fed mantendrd una postura dependiente de los datos, con especial atencién a la
inflacion subyacente, el empleo y la evolucién de los precios de la energia. Una moderacién sostenida
podria permitir que las tasas permanezcan estables, pero nuevas sorpresas inflacionarias aumentarian la
probabilidad de una subida en el segundo semestre. La reaccién inicial del mercado fue coherente con
esta lectura restrictiva: aumentaron los rendimientos de los Tesoros, el délar se fortalecid y los indices
accionarios retrocedieron.

Gréfica 1. Dotplot Gréfica 2. Proyecciones economicas 2026
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Investigaciones Econémicas

Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases
de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada
y que su Flan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo,
aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A.
cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron
construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las
conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es
de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la
autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la
interpretacién de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un
inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna
transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos
de contar con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos

e tomar cualquier decisién de inversiéon. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de
fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las
calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como
Moody's, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen
factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del
autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacién y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta pulblica vinculante, por lo cual, tanto la
presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026
Acciones & Valores S.A
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Y| wtovar@accivalores.com

Acciones
&Valores
"se

Desce

es para bodos

Acciones
A &Valores
"se

Desde

es para bodos

E maria.martinez@accivalores.com

Hugo Camilo Beltran Gémezp Laura Sophia Fajardo Rojas 5,
Analista Renta Variable ) Analista Divisas )
¥ hugo.beltran@accivalores.com ¥ laura.fajardo@accivalores.com

Lyhz Valentina Tovar Rodriguez ,

L]

Practicante
¥} lyhz.tovar@accivalores.com

_‘-@ WhatsApp: Bogota: Linea Nacional:
B 5112182255 601 514 33 43 01 8000 111 700

Siguenos:

v o accionesyvalores accionesyvaloressa @ company/acciones-y-valores-s-a/

——

AV5553 o5 para bodos www.accivalores.com



mailto:wtovar@accivalores.com

