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Hoy, S&P Global Ratings rebajo la calificacion soberana de
Colombia en moneda extranjera de BB a BB-, asi como en
moneda local de BB+ a BB, manteniendo una perspectiva
estable. La decision responde principalmente al deterioro
de las finanzas publicas, caracterizado por déficits fiscales
persistentemente elevados, mayor carga de deuda y un
entorno de politica fiscal menos predecible. La agencia
senala que el gobierno ha enfrentado dificultades para
aumentar los ingresos fiscales, mientras que el gasto
publico sigue siendo elevado, en un contexto en el que
ademas se suspendi6 temporalmente la regla fiscal,
debilitando uno de los principales anclajes de disciplina
fiscal del pais.

De acuerdo con S&P, el déficit fiscal del gobierno general
alcanzaria 5.6% del PIB en 2026 (desde 5.3% en 2025),
mientras que la deuda publica neta podria aproximarse al
66% del PIB hacia 2029, reflejando el impacto de mayores
necesidades de financiamiento y costos de interés. A ello se
suma un entorno macroecondémico caracterizado por
inflacion aan elevada, politica monetaria restrictiva y un
déficit en cuenta corriente que se ampliaria hasta cerca de
2.6% del PIB, lo que incrementa la vulnerabilidad externa.
No obstante, la perspectiva estable sugiere que la
calificadora espera una consolidacion fiscal gradual y un
crecimiento economico moderado, proyectando una
expansion del PIB cercana a 2.5% en 2026 y alrededor de
2.9% en el mediano plazo.

La rebaja refleja un balance entre fortalezas institucionales
—como la independencia del BanRep— vy debilidades
estructurales en el frente fiscal y externo.
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Posibles escenarios segun el reporte de S&P sobre Colombia:
- Escenario adverso

La calificadora de riesgo podria rebajar su valoracion sobre Colombia en los préoximos seis a dieciocho
meses si déficits fiscales mayores de lo previsto generan salidas externas persistentemente elevadas y un
aumento de la deuda externa, lo que haria al pais cada vez mas vulnerable a las perturbaciones externas.
También podria rebajar la calificacion de Colombia si la credibilidad del banco central se debilita y
disminuye su capacidad para implementar la politica monetaria.

- Escenario favorable

En contraste, S&P podria elevar la calificacion en los proximos seis a dieciocho meses si el gobierno
emprende una consolidacion fiscal que reduzca los déficits fiscales y estabilice, e incluso reduzca, la
deuda de Colombia. La consolidacion fiscal, junto con déficits moderados en la cuenta corriente, podria
fortalecer gradualmente los indicadores externos de Colombia, lo que favorece una mayor resiliencia
econoOmica.

Escala de calificacion de deuda soberana de Colombia
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que
el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados
del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones &
Valores S.A.




