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Gráfica 2. Tasa política monetaria e inflación

Fuente: DANE y BanRep - Investigaciones Económicas Acciones y Valores

Gráfica 1. Votación Junta Directiva

BanRep sorprende con alza de 75 pbs y refuerza su postura

Tasa de política monetaria BanRep

Hoy, el Banco de la República sorprendió con una decisión más restrictiva de lo esperado por el 
mercado al incrementar la tasa de política en 75 pbs hasta 12.00%, en una votación por mayoría de 4 
directores a favor, frente a una Junta claramente dividida. La decisión responde a un deterioro del 
balance inflacionario: la inflación total subió a 5.8% en mayo y la inflación básica a 6.0%, ambas 
alejándose de la meta de 3%, mientras las expectativas de inflación permanecen elevadas en todos los 
plazos, pese a una reversión parcial de las implícitas en deuda pública durante junio.

Desde el punto de vista macro, la Junta justificó el ajuste por una combinación de inflación persistente, 
demanda interna más dinámica que la producción, mercado laboral estrecho y presiones salariales 
relevantes. El PIB del primer trimestre creció 2.2% anual, por encima del 2.0% del trimestre anterior, 
mientras el desempleo se ubicó en 8.0%, un nivel históricamente bajo. En este contexto, el banco 
central interpreta que la economía aún mantiene suficiente tracción como para absorber una postura 
monetaria más restrictiva.

El BanRep priorizó la credibilidad antiinflacionaria sobre el riesgo de enfriar la actividad. La decisión es 
contractiva y favorable para anclar expectativas, pero también confirma que el ciclo monetario sigue 
condicionado por una inflación que no cede, una demanda interna resiliente y un entorno externo 
todavía incierto.

Hacia adelante el panorama para las decisiones del emisor se torna altamente condicionado y 
dependiente de la disipación de la incertidumbre global y local, proyectando un escenario de tasas 
reales elevadas durante un período más prolongado. La volatilidad observada en las expectativas de 
inflación a lo largo de 2026, que a pesar de los alivios parciales en el mercado de deuda de junio 
permanecen sólidamente por encima del umbral del 3%, sugiere que la credibilidad de la autoridad 
monetaria está bajo prueba y que el mercado exige primas de riesgo más altas. 
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En el plano internacional, el panorama se complejiza debido a factores geopolíticos exógenos como el 
conflicto en Medio Oriente, cuya persistencia ejerce una presión latente sobre los precios de los 
combustibles y los fertilizantes, amenazando con generar nuevos choques de oferta que podrían 
trasladarse a la canasta básica familiar a través de los costos de transporte y producción agrícola. 
Asimismo, la divergencia o el ritmo de normalización de la Reserva Federal y otros bancos centrales de 
economías avanzadas imponen restricciones adicionales a la política local; un endurecimiento o 
mantenimiento prolongado de las tasas externas limitaría el margen del Banco de la República para 
flexibilizar su postura sin arriesgar una depreciación del peso que presione la inflación importada. 
Prospectivamente, el éxito de este incremento de 75 puntos básicos dependerá de su capacidad para 
desacelerar la demanda agregada y mitigar el crecimiento salarial sin ahogar la inversión privada. Si los 
datos macroeconómicos de los próximos meses muestran que la inflación total y básica inicia un camino 
de convergencia sostenible hacia el rango meta, la Junta podría estabilizar la tasa en este nivel antes de 
considerar una flexibilización; de lo contrario, si las presiones externas se materializan y la indexación 
interna persiste, el banco central se verá obligado a mantener el sesgo restrictivo, priorizando la 
estabilidad de precios a expensas de un menor ritmo de crecimiento económico para el cierre de 2026.
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases 
de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así como colaborar permanente y 
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada 
y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, 
aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que 
precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una 
recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 
2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. 
cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron 
construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las 
conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es 
de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la 
autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la 
interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un 
inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna 
transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos 
de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los 
documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. 
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos 
de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de 
fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las 
calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni 
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como 
Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen 
factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento 
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del 
autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser 
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del 
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los 
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la 
presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 
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